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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

11 月 12 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 70730，较昨日上涨 40；

广东现货均价 69680，较昨日上涨 40；武汉现货均价 70790，较昨日上涨 0；重

庆现货均价 0，较昨日 0；北京现货均价 70790，较昨日上涨 0。

2，沪铜本周成交情况

11 月 8--11 月 12 日，沪铜指数总成交量 103.1 万手，较上周减少 18.5 万

手，总持仓量 36.0 万手，较上周减仓 1.3 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘

70570，与上周收盘价上涨 1.41%。

二、影响因素分析

1、宏观面

海关总署 11 月 7 日发布数据，今年前 10 个月，我国货物贸易进出口总值

31.67 万亿元，同比增长 22.2%，比 2019 年同期增长 23.4%。从 10 月当月看，

我国进出口总值 3.34 万亿元，同比增长 17.8%，环比下降 5.6%，比 2019 年同期

增长 23%。

我国近一年出口数据 （亿美元）
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海关总署统计分析司相关负责人表示，今年以来，我国统筹疫情防控和经济

社会发展，国内经济持续恢复，外贸保持了两位数的同比增长，与 2019 年同期

相比，今年前 10 个月的进出口增速也超过了 20%，这充分体现了我国外贸发展

的活力与韧性。数据显示，民营企业进出口增速最快、比重提升。前 10 个月，

民营企业进出口 15.31 万亿元，增长 28.1%，占我国外贸总值的 48.3%，比去年

同期提升 2.2 个百分点。从贸易伙伴看，同期我国对前四大贸易伙伴东盟、欧盟、

美国、日本分别进出口 4.55 万亿、4.34 万亿、3.95 万亿、1.98 万亿元，分别

增长 20.4%、20.4%、23.4%、10.8%。同期，我国对“一带一路”沿线国家合计

进出口 9.3 万亿元，增长 23%。



疫情方面，世卫组织称新冠疫情加速蔓延，每周新增超过 5万例死亡病例。

11 月 4 日世卫组织举行新冠肺炎例行发布会，总干事谭德塞表示，近期新冠肺

炎新增确诊病例和死亡病例再次增加，目前新冠肺炎累计死亡病例数量已超 500

万，实际数字则更高，全球每周新增超过 5万例新冠肺炎死亡病例。谭德塞指出，

近期有 56 个国家的新增死亡病例数量增加了 10%以上，很多国家缺少重症监护

病床和医疗用品，卫生工作者不堪重负。谭德塞还呼吁尚未获得新冠肺炎疫苗紧

急使用授权的疫苗厂商联系世卫组织，以加速审批流程，已获得紧急使用授权的

疫苗厂商也应优先考虑为“新冠肺炎疫苗实施计划”提供疫苗。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 11 月 12 日 7 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 25252 万例，死亡病例超过 509 万例。其中六分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 4768 万例，死亡病例至 78 万例。

全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据

数据来源：腾讯新闻

2、供给面

近日铜矿端扰动消息较多，智利国家铜业公司表示， 该公司旗下 Ministro

Hales 铜矿 的一个斜坡发生了滑坡，但事故并未影响工人安全，也未造成设备

损坏或影响运营。另外位社区领导人表示，秘鲁 Cotabambas 省的示威者周二再

次封锁了 Las Bambas 铜矿使用的一条主要采矿 道路，尽管双方已经达成初步协



议。

精铜矿月度进口量
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最近 LME 铜库存去化速度有所加快，11 日再降近 6000 吨，目前已经不及 11

万吨。注册仓单仍在回升，但幅度有限，注销占比继续下降。截至上周五上期所

铜周度库存再度明显下降，不过 11 日沪铜仓单库存略有回升。目前铜市场的供

需主要有两个主题，分别是需求疲弱以及库存低位，需求的弱势体现在终端需求

的疲弱，而由于国内供应也不及预期，同比增速更是弱于消费端，因此库存依然

处在去库进程中。

上期所铜库存
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3、需求面

根据中汽协数据，2021 年 9 月国内汽车产量 207.7 万台，同比下降 17.94%；

1-9 月汽车累计产量 1824.3 万台，累计同比增长 7.5%。2021 年 9 月国内汽车销

量 206.7 万台，同比下降 19.64%，1-9 月汽车累计销量 1862.3 台，累计同比增



长 8.7%。新能源汽车增长快速，继续刷新当月历史产销记录。2021 年 9 月我国

新能源汽车总产量 36.2 万辆，同比增长 141.3%，总销量 35.7 万辆，同比增长

159%，产销均呈现爆发式增长。 整体来看，今年国内汽车产销表现惨淡，部分

企业由于汽车芯片供应问题出现了减停产的情况，可能会对后期产销造成一定影

响。而新能源汽车依然是市场关注的焦点。新能源汽 车产销继续维持高增长，

符合市场预期。9月份新能源乘用车单月市场渗透率已经接近 18%，预计后市增

速还将维持，从而带动汽车对于铜的需求。

新能源汽车月度产销量
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9 月空调、空调和洗衣机产量环比均有所回升，但仍低于去年同期。空调

行业开始进入淡季，产销量环比出现下滑。同时地产行业下行周期，以及经济景

气度偏弱的影响，对空调市场需求造成不利，导致内需不及去年同期。

空调产量月度累计
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三，后市行情研判

美国众议院通过了价值 1.2 万亿美元的两党基建法案，但不及之前预期的

1.7 万亿。由于担忧通胀加剧，美联储强化年内 taper 预期，美联储主席鲍威尔

明确表示，现在是缩减购债的时候，但不是加息的时候。疫情导致供应短缺，通

胀有可能持续到明年，2020 年--2021 年流动性是支撑铜价上涨的重要驱动，在

货币政策回归正常化的过程中，驱动铜价上涨的动力将出现边际转弱。盘面看沪

铜经过一年的大幅上涨，5月创新高之后开始回落，经过几个月的整理，各条均

线高度粘合，14 日再次上涨，多头行情展开，短期涨幅较大，18 日到高点后开

始大幅回落，再次进入前期震荡区，暂时观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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