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摘要：

生猪期价继前期快速拉涨之后，动力有所减弱。目前供需基本面呈现出拉锯

僵持状态，一方面，供应仍然相对过剩，农业农村部预计今年四季度到明年一季

度，上市的肥猪同比还会明显增长，生猪供应相对过剩的局面还会持续一段时间。

另一方面，河南、北京等地启动临时收储或跌价补贴等最新扶持养猪政策，均对

市场信心有一定提振作用。下游需求端，屠宰量及开工率环比上周继续增加，需

求旺季继续发酵。饲料成本端 11 月迎来新一轮饲料涨价潮。因此预计生猪期价

短期延续季节性回暖态势，但幅度将有所缓和。
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一、本周行情回顾

生猪期价本周先跌后涨，周一大幅回调，随后逐步反弹。截止周五收盘，主

力 LH2201 合约收盘价 16675 元/吨，较上周五下跌 30 元/吨，跌幅 0.18%。现货

价格继续前期上涨趋势，但幅度有所缓和，截止本周五，全国生猪外三元现货均

价 17.08 元/公斤，较上周五上涨 0.58 元/公斤，涨幅 3.52%。

图 1 生猪期货及现货价格

数据来源：文华财经 卓创资讯 和合期货

二、农业农村部：生猪供应仍然相对过剩

2021 年 11 月 4 日，农业农村部在农业农村部新闻办公室举行新闻发布会，

介绍今冬明春重要农产品生产保供情况。农业农村部畜牧兽医局副局长陈光华介

绍生猪生产情况时表示，在各方面的共同努力下，生猪生产到今年二季度可以说

已经完全恢复了，今年 6月份到 9月份，全国出栏肥猪平均价格一路下降，降到

了成本线以下。四季度进入猪肉消费旺季，市场价格有所回升，最近几天在震荡

趋稳。近期猪肉价格回升主要原因是消费拉动，市场供应相对宽松这个基本面并

没有改变。9 月份，全国规模以上屠宰企业屠宰的生猪是 2509 万头，同比增长

95.2%。10 月份，屠宰生猪的数量就更多了，达到了 3023 万头，同比增长 111%。

在养殖环节，根据农业农村部监测，3月份以来，全国规模猪场每个月新生仔猪
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数量都在 3000 万头以上，并持续增长。这些仔猪育肥 6个月之后就可以出栏上

市，预计今年四季度到明年的一季度，上市的肥猪同比还会明显增长，生猪供应

相对过剩的局面还会持续一段时间。目前，全国能繁母猪存栏量仍比正常保有量

多 6%，预计到明年年初才能调整到合理的水平。希望大家多买猪肉、多吃猪肉，

这样既能丰富老百姓的营养，又可以缓解养殖场户的经营困难。下一步，农业农

村部将按照生猪产能调控方案的要求，紧盯全国和各地的能繁母猪保有量变化情

况，及时发布预警，落实分级调控责任，上下联动稳定生猪生产。各地要保持用

地、环保、贷款和保险等政策连续性、稳定性，特别要防止抽贷、断贷，对经营

出现严重困难的养殖场户要给予帮扶。利用这个机会，建议广大养殖场户要有序

安排生猪出栏，不要因为当前猪价有所回升而盲目压栏赌后市行情，更不要急于

扩充产能，避免后期带来较大损失。

图 2 生猪存栏和出栏量

数据来源：卓创资讯 和合期货

三、启动临时收储，跌价能给补贴，最新扶持养猪政策提振市场信心

河南：连亏 3个月以上，给予救助补贴。10 月 29 日，河南省农业农村厅官

方网站消息，河南省农业农村厅、河南省发展和改革委员会、河南省财政厅、河

南省自然资源厅、河南省生态环境厅、河南省商务厅以及河南银保监局等七部门，

联合发布《关于促进生猪产业持续健康发展的实施意见》（以下简称《意见》）。

该《意见》指出，要从稳定生猪生产长效性支持政策、建立生猪生产逆周期调控

机制、持续推进生猪产业现代化等多方面，共同促进生猪产业持续健康发展。意
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见中提到，当本地区能繁母猪存栏量月度同比减少 10%或生猪养殖连续严重亏损

3 个月以上时，各地可按规定统筹相关资金对养殖场户给予一次性临时救助补

贴。

图 3 河南省救助补贴

数据来源：河南省农业农村厅官网 和合期货

北京：拟近期启动临时储备收储。近日，北京市修订印发生猪调控预案，调

整了预警区间。市发改委相关负责人昨天透露，根据最新的调控预案，北京猪粮

比价进入过度下跌一级预警区间，拟于近期启动第二轮临时储备收储工作，促进

生猪价格水平回归合理区间，促进生猪市场长期平稳运行。后续也将按照预案规

定采取相应等级调控措施，促进本市生猪及猪肉市场供需平衡和价格基本稳定，

防止生产供应和价格大起大落。《预案》健全调控手段，突出以储备调节为主，

“调低”与“调高”并重，保有一定数量政府猪肉常规储备，保持必要调节能力，

根据不同预警情形，及时启动储备调节和发放补贴等相应措施。

四、屠宰量及开工率环比上周继续增加

随着天气的转凉，北方地区也迎来了秋天以后贴秋膘的习俗，今年寒潮来得

早，北方很多地区都提前开始灌肠了，随着降温的加剧，需求旺季会继续发酵，

这对整体的猪肉消费会有一个连续性的回升拉动。从全国生猪屠宰量和开工率来

看，截止 11 月 5 日，全国生猪屠宰日度开工率为 31.06%，较上周增加 2.38%。

日度屠宰量为 188167 头，较上周增加 23455 头，增幅达 14.24%。

图 4 生猪屠宰及开工情况
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数据来源：卓创资讯 和合期货

五、11 月迎来新一轮饲料涨价潮，涨幅再度刷新历史

11 月伊始，玉米行情迎来开门红，国内主产区新季玉米收获已近完成，但

新季玉米还未大量上市，加之物流运输受阻，市场供应阶段性偏紧，加工企业库

存普遍不高，有阶段性备货需求，提振玉米现货价格持续上涨，涨幅为 10-60

元/吨。从 10 月 31 日开始，就有一大批饲企宣布猪饲料涨价，最高涨 100 元/

吨。10 月 31 日，新希望六和、中慧农牧、山东海鼎、山东希牛饲料、莒县和美、

中慧农牧、临沂兴邦、山东海鼎、费县玖瑞、山东达福盛农牧、山东久久和牧等

一大批饲料企业宣布猪饲料上涨 50~100 元/吨。
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图 5 部分饲料涨价情况

数据来源：饲料科技网 和合期货
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六、后市行情研判及风险因素提示

生猪期价继前期快速拉涨之后，动力有所减弱，本周一大幅回调，随后逐步

反弹，目前供需基本面呈现出拉锯僵持状态，一方面，供应仍然相对过剩，农业

农村部预计今年四季度到明年一季度，上市的肥猪同比还会明显增长，生猪供应

相对过剩的局面还会持续一段时间。另一方面，河南、北京等地启动临时收储或

跌价补贴等最新扶持养猪政策，均对市场信心有一定提振作用。下游需求端，屠

宰量及开工率环比上周继续增加，随着降温的加剧，需求旺季会继续发酵，这对

整体的猪肉消费会有一个连续性的回升拉动。饲料成本端，11 月迎来新一轮饲

料涨价潮，涨幅再度刷新历史。因此预计生猪期价短期延续季节性回暖态势，但

幅度将有所缓和。

风险因素方面，需关注新冠疫情、非洲猪瘟、国内及各地相关政策给市场带

来的不确定性。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，
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