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和合期货棉花周报（20211018--20211022）

——棉花价格或维持窄幅震荡偏弱局面

杨晓霞

期货从业资格证号：F3028843

期货投询资格证号：Z0010256

电话：0351-7342558

邮箱：yangxiaoxia@hhqh.com.cn

摘要：

短期内市场暂无明显的大利空、大利好因素，因此市场难出现单边明确行情。

但抛储政策以及部分地区纺织企业停机减产现象为短期内小利空因素，预计下周

国内棉花价格大概率维持窄幅震荡偏弱局面，现货全国均价波动区间或在

21300-21700 元/吨。供应方面：新籽棉集中上市，皮棉加工量逐步增加，未来

皮棉总体供应宽松；国储棉持续抛储投放，但因质量指标略差，纺织企业购买量

减少。进口方面：进口棉港口库存继续下降。需求方面：本周开始部分地区纺企

停机减产现象有所扩大，后期订单跟进不足，对于棉花采购节奏放缓，采购进口

棉、国储棉为主。短期轧花厂、纺织企业和贸易商心态依然观望谨慎。虽然新疆

棉农挺价惜售心理依然强烈，但部分地区棉农挺价心态略有放松。继续关注宏观

面的其他消息以及中美关系的消息面。

mailto:zhaoliqin@hhqh.com.cn
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一、期货行情回顾

周初郑棉在新棉成本较高、外盘上涨等利好因素支撑下涨停，之后随着储备

棉投放增加、下游观望、多头资金获利止盈，郑棉高位回落。短期技术走势偏

空，郑棉仍有回调需求，关注 21000 元/吨附近郑棉主力表现。

图 1 棉花主力合约 2201 走势图

数据来源：文华财经 和合期货

本周美棉主力震荡盘整。周内市场多空交织，美棉出口报告不佳、美元走弱、

美国谷物价格上涨等因素共同扰动市场，美棉主力 105-111 美分/磅区间震荡。

短期美棉主力日线出现“空中加油下跌”信号，关注 106 美分/磅附近美棉主力

表现。

图 2 国内外期货价格走势图

数据来源：文华财经 和合期货
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二、棉花市场供需分析

（一）国内主产棉区籽棉市场情况

机采籽棉价格下降，南疆采收进展较慢。本周疆内籽棉价格下降，北疆机采

棉主流价格降至 10.4-10.8 元/公斤，南疆手摘棉主流价格 11.4-11.8 元/公

斤。中旬开始，南疆机采棉开始试采，但因目前大部分采棉机仍集中于北疆采收

工作，叠加局部地区受疫情管控流动，南疆采收设备较少，致使整体采收进度难

以快速推进。此外，今年大部分棉农热衷于按蛋卷形式采收，促使部分蛋卷采收

机，生产负荷加大。棉农观望等待采棉机南下气氛浓厚。

内地新籽棉价格小幅上涨。虽然本周棉花期货行情有所偏弱，但内地省份籽

棉资源少且单产减产明显，农户农忙无暇售棉以及本身心理预期价格仍处于高

位，因此内地地区籽棉价格继续小幅上涨。其中山东地区轧花企业籽棉收购到厂

主流价格参考 4.80-5.40 元/斤，根据衣分质量和水分具体定价。因山东地区轧

花企业外调籽棉数量多，带动了湖南、湖北、天津、安徽地区籽棉价格上涨。

（二）棉花现货市场行情回顾

本周国内棉花现货市场价格涨幅有限。本周国储棉日度投放量继续增加，且

交易所纷纷提保棉花、棉纱保证金，加之部分地区纺织企业减产范围有所扩大，

高热度的棉花市场逐步降温，市场观望气氛逐步浓厚，市场购销清淡。伴随棉花

期货价格的下跌以及新疆籽棉价格基本走稳，本周棉花现货价格涨幅有限，临近

周末价格高位略有回落。据卓创资讯监测，截至 10 月 21 日，国内 3128B 级

皮棉均价 21808.42 元/吨，较 10 月 14 日上涨 2.05%，同比上涨 42.41%。本

周国内棉花现货均价 21708.98 元/吨，较上周均价涨 240.61 元/吨。
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图 3 国内 3128B 皮棉均价走势图

数据来源：卓创资讯 和合期货

本周新疆 3128 级皮棉价格上涨。周初因郑棉涨停，现货报价随之上调，另

外新疆皮棉加工成本居高，且部分地区实际采收有所减产，支撑棉价上扬。周内

下游需求不佳，纺企开机下滑，询单采购较少，2021/22 年度新疆机采棉成本多

在 23000-26000 元/吨，与期价倒挂，市场暂基本无成交。

图 4 新疆 3128B 级皮棉市场均价

数据来源：卓创资讯 和合期货

本周国内外棉花价差扩大。截至本周三，按 1%关税核算，国内外棉价差均

值为 3286.44 元/吨，环比上升 36.87%。周内美棉因 USDA 出口周报数据不佳
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下跌，连累国外现货价格重心下移，但国内现货均价上涨，致使内外棉价差扩大，

外棉性价比进一步提升，国产棉销售压力随之增加。

图 5 国内外棉价走势图

数据来源：卓创资讯 和合期货

（三）供需分析

1、本周国内供应分析

本周国内轧花厂开工负荷 62.81%，较上周上调 15.63%。新疆 2021/22 年

度棉花加工全面开始，越来越多的新疆轧花企业恢复正常收购、加工，开工率继

续增加。内地天气转晴，籽棉少量上市交易，内地轧花企业维持低开工率加工，

个别地区企业因电量原因陷于短期停机状态。

图 6 中国轧花企业平均开工率统计

数据来源：卓创资讯 和合期货
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10 月 19 日储备棉投放销售资源 30047.776 吨，实际成交 13409.523 吨，

成交率 44.63%。平均成交价格 18387 元/吨，较前一日下跌 501 元/吨，折 3128

价格 20182 元/吨，较前一日下跌 408 元/吨。新疆棉成交均价 18853 元/吨，

较前一日下跌 663 元/吨，新疆棉折 3128 价格 20344 元/吨，较前一日下跌

669 元/吨，新疆棉平均加价幅度 465 元/吨。地产棉成交均价 18069 元/吨，

较前一日下跌 303 元/吨，地产棉折 3128 价格 20071 元/吨，较前一日下跌

171 元/吨，地产棉平均加价幅度 192 元/吨。10 月 8 日至 10 月 19 日累计

成交总量 155800.679 吨，成交率 79.49%。

图 7 2021 年国储棉抛储成交情况

数据来源：卓创资讯 和合期货

本周进口棉库存略下降，截至本周四库存量为 62.6 万吨，较上周库存下降

2.34%。本周部分地区下游企业开机负荷继续下降，而原料棉花价格仍较国庆前

偏高，且限于生产利润压力，纺企询单采购多以刚需为主，周内成交数量不多，

巴西棉库存占比有所下降。
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图 8 中国进口棉库存

数据来源：卓创资讯 和合期货

2、需求分析

本周山东地区棉纺企业开机负荷 55%，较上周下降 2 个百分点，同比下降

17 个百分点。据卓创资讯调研，受 10 月份以来原料价格上涨、棉纱库存累积

和纺织企业减产影响，本周纺织企业开机负荷继续下降，山东聊城、潍坊、菏泽

等地部分纺织企业减产幅度扩大，部分企业开 7 停 7，开机负荷下降至 50%左

右，个别小企业开机负荷不足 50%。华东、华南等地区纺织企业继续降负荷运行。

在当下订单不足、原料价格偏高的情况下，部分企业减产有利于缓解企业压力，

有利于棉纺企业掌握主动权。

图 9 山东棉纺企业开工负荷

数据来源：卓创资讯 和合期货
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三、综合观点

短期内市场暂无明显的大利空、大利好因素，因此市场难出现单边明确行情。

但抛储政策以及部分地区纺织企业停机减产现象为短期内小利空因素，预计下周

国内棉花价格大概率维持窄幅震荡偏弱局面，现货全国均价波动区间或在

21300-21700 元/吨。供应方面：新籽棉集中上市，皮棉加工量逐步增加，未来

皮棉总体供应宽松；国储棉持续抛储投放，但因质量指标略差，纺织企业购买量

减少。进口方面：进口棉港口库存继续下降。需求方面：本周开始部分地区纺企

停机减产现象有所扩大，后期订单跟进不足，对于棉花采购节奏放缓，采购进口

棉、国储棉为主。短期轧花厂、纺织企业和贸易商心态依然观望谨慎。虽然新疆

棉农挺价惜售心理依然强烈，但部分地区棉农挺价心态略有放松。继续关注宏观

面的其他消息以及中美关系的消息面。

四、交易策略建议

01 合约短期持续高位回调为主，操作上建议暂时观望。

五、风险点

1、宏观面消息

2、新疆籽棉收购情况

3、美棉报告、

4、纺织企业开工订单情况。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、

风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建

议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的
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预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的

风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨

跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无

关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、

期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn
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