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摘要：

整体看来，猪价本周呈现下跌势态，南北地区通降。由于受疫情影响，部分

地区出现封路现象，养殖户出栏情绪较为强烈。但屠宰量及开工率环比上周继续

增加，且饲料原料玉米止跌反弹。预计后期疫情不再扩散的情况下，生猪期价 8

月下旬或有温和反弹，但短期继续震荡偏弱概率较大。
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一、本周行情回顾

本周生猪期价震荡下行，截止本周五，主力 LH2109 合约收盘价 17550 元/

吨，较上周五下跌 1215 元/吨，跌幅 6.47%。现货市场也呈现下跌态势，截止本

周五，全国生猪外三元现货均价 14.9 元/公斤，较上周五下跌 0.9 元/公斤，跌

幅 5.7%。

图 1 生猪期货及现货价格

数据来源：文华财经 卓创资讯 和合期货

二、全年出栏或超 7 亿头

全年出栏或超 7 亿头，2021 上半年全国养猪三大指标创五年新高。近日，

国家统计局公布，上半年全国生猪出栏 33742 万头，6月末生猪存栏 43911 万头、

能繁殖母猪存栏 4564 万头。分别比去年同期增加 8639 万头、9915 万头和 934

万头，同比增长 34.4%、29.2%、25.7%。这三项数据均创出了五年以来的新高。

今年出栏量恐超 7.35 亿头，上市猪企 CR10 已达 12.9%。上半年与全年出栏量比

值在正常年份时为 0.45-0.47，如 2016 年和 2017 年；相对正常年份比值为

0.48-0.49，如 2018 年和 2020 年；不正常年份如 2019 年，比值则达到 0.58。

据相关机构估算，2021 年生猪出栏量为 7.13 亿头，在历年生猪出栏量中，仅次

于 2013 年和 2014 年。能繁母猪存栏数据显示，2021 年上半年末比 2017 年同期
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多了 976 万头，因此 2021 年全年生猪出栏量超过 2014 年，创出新记录的概率亦

非常高。

2014 年养猪行业的惨况，相信不少养猪人仍有记忆。受连续盈利的影响，

2011-2014 年生猪出栏量逐年攀升，至 2013 年，生猪出栏量首次超过 7 亿头，

达到 7.16 亿头。2014 年再创纪录，达到惊人的 7.35 亿头。但从 2014 年初开始，

生猪价格已跌破 6元/斤，整年猪价低迷，养户损失惨重，被称为养猪最惨年份。

如今对养猪户而言，更不利的数据是大企业的疯狂扩产。以牧原为例，2020 年，

牧原占全国生猪出栏量的 3.4%，今年上半年，牧原的占比已经达到 5.2%。上市

猪企 CR10 上半年出栏量为 4148 万头，占比从 2020 年的 10.6%上升至 12.3%。这

些数据表明，大企业占比日益加大，生猪去产能速度会减缓，猪价低迷时间将延

长。

图 2 生猪存栏和出栏量

数据来源：卓创资讯 和合期货

三、多地已开始严查生猪调运

据新冠疫情实时大数据报告显示，截至 8月 4日下午 15 时，国内现有确诊

3303 例。全国各地对新冠再一次进入高度警戒的防控状态。如今养猪业面临着

双疫情的挑战，一方面新冠导致各地生猪、饲料调运受到影响，另一方面近期的

暴雨洪灾也加大了非瘟等动物疫病的防控难度。

多地严查生猪调运。在新冠疫情的影响下，生猪及饲料的调运受到了一定程

度的影响。8月 1日，江苏就公布了疫情管控需双向封闭的道路，南京、淮安、

扬州、泰州、南通、苏州等地区 55 个高速公路收费站出口或入口暂时关闭。此
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外，广南县、祁阳市、保靖县等多地开始更严格的生猪违法违规调运及私屠滥宰

专项整治行动，从养殖、管理、调运、排查等全方位贯彻落实各项防控措施。可

见在新冠叠加非瘟的影响下，生猪产业物资调运的要求极为严格，故而许多调运

工作从业者的积极性下降，许多司机宁愿休息一段时间，而不愿去做检测、跑长

途。有司机表示，在一些区域即便有行程码、健康码也很难通行，因为部分路段

甚至已经被堵死。除了影响生猪调运，饲料等物资的运输同样受到限制，从部分

饲料厂了解到现在很难找司机运送饲料，尤其是当运送路途比较远的时候。

四、屠宰量及开工率环比上周继续增加

目前，市场局部地区大猪仍未出栏殆尽，而南方多地也将进入梅雨季节，在

高温高湿的环境下，也加剧了存栏大猪的热应激表现，造成不少猪场出现生猪折

损，不少猪场疫病风险陡增，出栏积极性有所增加，使西南市场猪价一度创新低，

而南北两地猪价价差稍有反弹，又被压了下去，这就导致北方屠企白条想往南调

的压力大增，作为主产区的东北市场，屠企下游订单量不足，压价收猪的表现更

为显著。近期随着新冠疫情“德尔塔”的影响，部分路段采取的交通管制，不仅

是饲料运输受到影响，而且生猪出栏、屠企白条外调都受到了一定冲击，叠加市

场猪肉消费悲观情绪加重，倘若下游猪经纪人以及屠宰企业过度压价，这更容易

加剧养殖户恐慌情绪，造成更多生猪恐慌出栏、甚至清栏退出，这也将不利于国

内养猪业的良性发展。

从全国生猪屠宰开工率来看，截止 8 月 6 日，全国生猪屠宰日度开工率为

25.33%，较上周提高 1.37%。日度屠宰量为 149017 头，较上周末增加 4243 头，

增幅2.93%。屠宰毛利较上周大幅增加，截止8月6日，全国生猪屠宰毛利为19.41

元/头，较上周增长 9.38 元/头，涨幅 93.5%。

图 3 生猪屠宰及开工情况
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数据来源：卓创资讯 和合期货

五、疫情管控升级，物流运输不畅，饲料主要原料玉米价格返涨

疫情管控升级，物流运输不畅，作为饲料主要原料的玉米，近期逐步反弹。

国内主产区贸易商储存成本增加，随着前期玉米价格下跌，贸易商售粮意愿降低，

受连日降雨影响及新冠肺炎疫情防控升级，玉米市场流通受限，部分加工企业厂

门到货再次回到低位，价格开始止跌反弹。供应面，东北产区前期粮价跌幅过大，

贸易商挺价心态显现，部分贸易商随行就市发货，多数贸易商挺价出售，叠加降

雨天气影响，市场流通量缩减。华北产区东北贸易商提价出货，到货东北粮源数

量仍旧有限，上市供应粮源以华北为主。受新冠肺炎疫情、天气因素影响，供应

量并不多。需求面，由于生猪养殖行业出现亏损情况且亏损现象大概率将持续较

长时间，生猪价格出现大幅暴跌，后期养殖业补栏的环比速度会明显放缓。为了

减亏养殖企业想办法降低饲料成本，在小麦、进口小麦、高粱及其他谷物的替代

优势比较明显的情况下，持续减少对玉米饲料的消耗量，饲用玉米消耗的增速可

能下滑。深加工方面，由于下游库存偏低，下游补货积极性明显增强，市场交投

气氛逐渐好转，玉米淀粉行业开工率略有上行，其中山东、河北等地区部分前期

停机的企业复工生产。

图 5 玉米期现货价格走势
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数据来源：卓创资讯 和合期货

六、后市行情研判及风险因素

整体看来，猪价本周呈现下跌势态，南北地区通降。目前因德尔塔变异毒株

新冠影响，全国部分省份已有多个高速路口封路禁止通行，受影响的不仅有畜禽

饲料的运输，还有生猪调运及运输，同时加剧了养殖户们的恐慌抛售心理，近段

时间生猪价格出现明显回落。但屠宰量及开工率环比上周继续增加，且饲料原料

玉米止跌反弹。预计后期疫情不再扩散的情况下，生猪期价 8月下旬或有温和反

弹，但短期继续震荡偏弱概率较大。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、灾后防疫、国内相关政策给市

场带来的不确定性。

http://zhujia.zhuwang.cc/
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558
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