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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

8月 13 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 70330，较昨日上涨 0；广

东现货均价 0，较昨日 0；武汉现货均价 0，较昨日 0；重庆现货均价 0，较昨日

0；北京现货均价 70300，较昨日上涨 0；

2，沪铜本周成交情况

8月 9--8 月 13 日，沪铜指数总成交量 91.2 万手，较上周减少 8.8 万手，

总持仓量 29.9 万手，较上周增仓 0.3 万手，沪铜主力下跌反弹，主力合约收盘

69970，与上周收盘价下跌 0.51%。

二、影响因素分析

1、宏观面

中国 7月居民消费价格（CPI）同比增长 1%，预期增长 0.8%，前值增长 1.1%，

中国 7月工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨 9%，预估为 8.8%，前值为 8.8%。

国家统计局城市司高级统计师董莉娟解读 2021 年 7 月份 CPI 和 PPI 数据，7月

份，各地区各部门统筹做好疫情防控、防汛救灾和经济社会发展工作，积极落实

保供稳价政策，市场供需总体平稳。

中国 7月居民消费价格（CPI）同比增长
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中国 7月工业生产者出厂（PPI）同比增长

数据来源：东方财富网

国家统计局大宗商品数据，7月钢材、有色金属等行业价格环比小幅下降，

煤炭、石油行业涨幅扩大。大宗商品保供稳价政策效果显现，钢材、有色金属等

行业价格小幅下降，其中黑色金属冶炼和压延加工业价格下降 0.2%，有色金属

冶炼和压延加工业价格下降 0.1%。受高温天气影响，动力煤需求旺盛，煤炭开

采和洗选业价格上涨 6.6%，涨幅扩大 1.4 个百分点。国际原油价格上行，带动

国内石油相关行业价格涨幅扩大，其中石油开采价格上涨 7.1%，精炼石油产品

制造价格上涨 3.0%，涨幅分别扩大 4.1 和 0.5 个百分点。

鉴于下半年大宗商品价格仍有保持高位运行的趋势，且市场自发调节存在滞

后性，继续发挥好政府作用，进一步提升调控能力，完善调控机制，引导大宗商

品价格有序回落。短期来看，调控的重点在于缓解供需矛盾。一方面，应提升供

给弹性。在重点金属和能源矿产开采和冶炼领域，简化相关审批手续，提升优质

产能或产量。另一方面，可临时性压减部分需求。从中长期看，应当从提升保供

能力和优化定价机制等方面，提高大宗商品价格调控能力，促进价格持续平稳运

行。

疫情方面，8月 6日，美国亚拉巴马州卫生官员报告称，由于愿意接种新冠

疫苗的居民数量远低于预期，该州已有高达 65511 剂新冠疫苗过期。根据约翰

斯·霍普金斯大学的数据，亚拉巴马州约有 170 万人已完全接种疫苗，占该州总

人口的 39%。尽管当地政府及卫生机构不断呼吁居民接种疫苗，仍有大量居民选

择不接种，导致数万剂疫苗由于过期而被作废。

一个月美国高风险地区从 19%飞涨到 90%
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然而，很多人还是不大疫苗，据凯泽家庭基金会的“KFF 新冠疫苗监测”数

据，美国人在新冠疫苗的立场上不容易被说服。回顾最初在 1月份接受调查的一

组受访者后，KFF 发现，在 1月份不想接种疫苗的受访者中，在 6月份有三分之

二仍坚持拒绝接种，有 9%的人希望继续观望，24%的人至少接种了一剂疫苗。

全球疫苗接种数据
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据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8月 13 日 7 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 20605 万例，死亡病例超过 434 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3716 万例，死亡病例至 63.5 万例。

全球新冠肺炎数据：
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2、供给面

经过五天的政府调解后，全球最大铜生产商智利国家铜业公司(Codelco)旗

下铜矿的工会，将正式罢工。据路透社 8月 11 日消息，智利国家铜业公司旗下

安迪纳(Andina)铜矿的劳工整合工业联盟(SIIL)和统一工人工会(SUT)最新表

示，他们将在 24 小时内辞职罢工。工会联合声明显示，这两个工会的成员以 82%

的票数，否决了智利国家铜业公司在政府调解谈判后提出的最新合同。工会在声

明中表示，这一拒绝是因为智利国家铜业公司已表明要取消工人医疗保健等历史

福利，却不承担改善工人新社会福利的责任，并忽视了铜价的高企。目前，智利

国家铜业公司尚未回应工会的请求。去年安迪纳共生产了 18.4 万吨的铜，约占

智利国家铜业公司总产量的 11%，占智利全国总产量的 3%。

秘鲁是全球第二大铜生产国，其公共支出高度依赖矿业，在新政府领导下，

政府开支将会增加，但不想扩大赤字，只能税收增加。本周秘鲁财政部长弗兰克

在接受媒体采访时表示，新政府有信心在不影响私营部门竞争力的情况下提高矿



业税，只要金属价格保持高位。

据中国海关总署公布的数据显示，2021 年 6 月中国精炼铜进口量约为 27.73

万吨，环比减少 4.84%左右，连续第三个月下滑，同比下滑 42.91%。主要是铜价

处于较高价格水平导致 2021 年 6 月中国废铜进口量约为 15 万吨，环比增加

7.57%左右，恢复上涨，主要是国内政策变化，以及国内回收量不高。

精铜进口量走势图
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废铜进口量走势图
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3、需求面

乘联会秘书长崔东树表示，中国新能源乘用车 2019 年的世界份额达到 51%，

但 2020 年受到政策环境与疫情等的影响，中国新能源车市场世界地位下降到

41%，欧洲超越态势明显，2021 年 1-6 月世界新能源乘用车销量 235 万台，中国



新能源乘用车世界份额 47%，表现优秀。国际能源署的一份报告指出，目前中国

市场占到全球电动汽车总市场的 44%，欧洲约 31%，美国仅为 17%。2016 到 2020

年期间，电动汽车销售的复合年增长率在欧洲为 60%，中国为 36%，而美国只有

17%。

乘联会最新数据显示，7月新能源乘用车批发销量达到 24.6 万辆，环比增

长 5.1%，同比增长 202.9%。1-7 月新能源乘用车批发 133.9 万辆，同比增长

227.4%，7 月新能源乘用车零售销量达到 22.2 万辆，同比增长 169.4%，环比下

降 3.2%，1-7 月新能源车零售 122.9 万辆，同比增长 210.2%。

我国月度汽车用铜量
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乘联会数据显示，今年上半年新注册登记新能源汽车 110.3 万辆，同比增加

77.4 万辆，较 2019 年同期增加 47.3 万辆，创下历史新高。随着汽车强国建设

迎来“攻坚战”，新能源汽车需要快马加鞭。近期，中共中央政治局召开会议。

其中明确提出“支持新能源汽车加快发展”，这既是鼓励也是要求——鼓励新能

源汽车发展承载着汽车强国之梦驶入了智能网联“新赛道”，要求新能源汽车产

业加快强链补链的“步伐”。 纵观每个新兴产业发展，必然需要整个产业链的

崛起来助推。中国新能源汽车要换道超车，强链补链势在必行。

同时，拜登计划 2030 年零排放汽车销量占新车总销量 40%-50%，美国白宫

与通用汽车(GM.N)、福特汽车(F.N)和 Stellantis(STLA.N)发布联合声明表示，

拜登将于周四签署一项行政令，设定了到 2030 年零排放汽车销量占新车总销量

40%-50%的目标，并提出新的汽车排放规定以在 2026 年之前减少污染。拜登的目

标将不具有法律约束力，但这赢得了美国和外国主要汽车制造商的支持，汽车制

造商警告说，这将需要数十亿美元的政府资金。拜登该目标中的零排放汽车包括



电池电动汽车、燃料电池汽车和带有汽油引擎的插电式混合动力汽车在内。

三，后市行情研判

秘鲁是全球第二大铜生产国，其公共支出高度依赖矿业，在新政府领导下，

政府开支将会增加，但不想扩大赤字，只能税收增加，秘鲁财政部长弗兰克在接

受媒体采访时表示，新政府有信心在不影响私营部门竞争力的情况下提高矿业

税，只要金属价格保持高位。盘面沪铜经过一年的大幅上涨，5月创新高之后开

始回落，整体看还是在高位震荡，暂时观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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