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摘要：

我国生猪产能持续恢复，供给增加是大趋势。7月屠宰量及开工率环比 6月

小幅增加，屠宰企业整体采购难度稍微有所增加，养殖户有着一定的观望态势。

7月份启动 3批中央储备冻猪肉收储共 5.3 万吨，虽然规模并不是很大，但在稳

定猪肉价格，稳定生猪生产，同时提振养殖户信心等方面有着重要作用。作为饲

料主要原料的玉米和豆粕，近期出现不同程度的反弹，仍需关注饲料成本变化情

况。随着前期压栏大猪逐渐被市场消化，加之国家收储政策支撑，预计短期内生

猪期价仍将处于震荡调整状态，随着后期消费旺季来临，有望温和反弹。
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一、7 月份行情回顾

继 6月底从上市以来最低价小幅反弹后，7月份生猪价格整体呈现震荡偏弱

窄幅盘整走势。截止 7月 30 日，生猪期货主力合约 LH2109 收盘价 18765 元/吨，

较 6月底下跌 605 元/吨，跌幅 3.12%。截止 7月 30 日，全国外三元生猪现货均

价为 15.62 元/公斤，较 6月底下跌 0.32 元/公斤，跌幅 2.01%。

图 1 生猪期货及现货价格

数据来源：文华财经 卓创资讯 和合期货

二、统计局：生猪存栏接近 4.4 亿头，能繁母猪存栏 4564 万头

7 月 15 日上午，国务院新闻办公室举行国民经济运行情况新闻发布会，介

绍 2021 上半年国民经济运行情况。其中公布了生猪业多项数据。据介绍，畜牧

业生产稳定增长。上半年，猪牛羊禽肉产量 4291 万吨，比上年同期增长 23.0%，

其中猪肉产量增长 35.9%;牛奶产量同比增长 7.6%，禽蛋产量下降 4.1%。二季度

末，生猪存栏 43911 万头，同比增长 29.2%;其中，能繁殖母猪存栏 4564 万头，

增长 25.7%。对比 2017 年末的数据，目前生猪存栏已恢复至 2017 年的 99%。从

数据上可以看出，生猪存栏量和能繁母猪在逐步增加，生猪市场是真的到了“不

缺猪”的局面。

http://www.zhuego.com/
http://www.zhuego.com/
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专家表示，能繁母猪产能能够代表未来一年生猪供给情况，而以上的数据基

本上可以断定，如果没有突发事件影响生猪生产，那么，意味着 2022 年上半年，

生猪供给仍将继续增长，猪价仍存下跌风险。其实，自 2020 年 9 月开始，本轮

猪周期就已经进入下行阶段，从当前的供给面情况来看，养殖主体在未来一段时

间内仍面临较大盈利压力。

图 2 生猪存栏和出栏量

数据来源：卓创资讯 和合期货

三、7 月份启动 3 批中央储备冻猪肉收储共 5.3 万吨

根据华商储备商品管理中心发布的通知，7月份国家启动了 3次中央储备冻

猪肉收储，分别是 7 月 7日 2万吨，7月 14 日 1.3 万吨，7月 21 日 2 万吨。其

中，7月 7日公开竞价收储本年度第一批中央储备冻猪肉 2万吨，结果 20000 吨

的收储计划仅成交了 17000 吨，其中出现 3000 吨流拍。从华储网的竞价收储情

况看，其中猪肉成交最高价 25920 元/吨，最低价 25880 元/吨，成交均价 25918

元/吨，商品猪价格大约在 18.0-20.0 元/斤。第二次收储也并无明显利好。从 7

月 14 日储备肉收储结果来看，收储成交均价 25698 元/吨，猪肉 12.8 元/斤，折

合商品猪价格大约在 9.0-9.8 元/斤。即使收储价格高于当前的生猪价格，并且

对短期市场情绪有一定支撑，但不能改变猪周期的下行趋势，猪价最终仍将回归

到供求关系中来。猪市的主要矛盾一直存在，只是被收储政策的利好因素，掩盖

住了。从市场利空因素来说，受南北强降雨天气影响，猪企和养殖散户生猪出栏

增加，屠企顺势压价收猪，加之白条猪肉出货量不佳，进一步给猪价施压。

虽然从收储规模来看，3批收储共 5.3 万吨的收储量并不是很大。但需要注

http://zhujia.zhuwang.cc/
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意的是，收储的真正目的并不是为了改变市场供需，而是为了稳定猪肉价格，稳

定生猪生产，同时提振养殖户信心。上半年，全国生猪产能不断恢复，猪肉产量

增长 35.9%。7 月 15 日，国家统计局新闻发言人刘爱华表示，国内猪肉价格同比

已连续 9个月下降，上半年平均下降 19.3%。谈到猪肉价格未来走势，刘爱华表

示，猪肉价格随着生猪生产持续恢复、国家收储政策又有支撑，价格有望保持稳

定态势。农业农村部生猪产业监测预警首席专家、中国农业科学院农业经济与发

展研究所副研究员王祖力认为，随着存栏生猪的消耗，未来的第三季度，猪肉价

格是有可能回升的，但也要注意其中的风险。

图 3 猪肉收储情况

数据来源：华储网 和合期货

四、灾后 1 个月内非瘟防疫压力将体现

河南受灾养殖场有多少？河南省农业农村厅权威回应：截至 7月 23 日，全

省受灾规模养殖场 1678 个，占受灾地区规模养殖场总数约 3.7%，养殖圈舍受灾

面积 103.8 万平方米，死亡畜禽约 103.7 万头（只）；央视新闻发布河南发布防

汛救灾最新进展情况提及汛情期间郑州市受损养殖场（户）共 336 家。

郑州全民参与消杀防疫，目前暂未发现传染病聚集性疫情发生。灾情发生以

后，为及时有效应对灾后可能出现的传染疾病疫情，郑州市积极开展与群众生产
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生活秩序恢复密切相关的“两清一消杀”。自 7 月 22 日全面启动灾后消杀防疫

工作以来，7月 25 日中午 12 点，郑州市共有消杀队伍 1704 支，开展消杀 4290

次，出动人员 53286 人次，投入药品 18292 公斤，投入器械 10235 台，消杀点位

38416 个，消杀面积 4761 万平方米，主要包括：居民楼院、垃圾中转站、公厕、

游园、农贸市场、道路、工地、积水点、临时安置点、受灾村庄及养殖场等。汛

情期间，郑州市受损养殖场（户）共 336 家，7 月 20 日起，郑州市共无害化处

理猪 7433 头，牛 2头，羊 78 只，禽 6.58 万羽。共消毒场户数 573 场次，消毒

面积 56.9 万平方米。共监测重大动物疫病数量 170 项次，排查养殖场（户）800

场次，补免补防畜禽 860 头。截止目前，郑州市未发现传染病聚集性疫情发生。

但市场仍担心夏季雨季、冬季可能导致非瘟疫情传播加剧，还记得 2019 年

4、5 月份开始，广西、广东、湖南、江西等南方地区，有随着梅雨季节到来，

带来的非瘟发病情况。夏季雨季实际上可能是病毒顺着雨水在地面流淌，消毒等

生物安全防控工作较难落实。而且之前南方猪场露天，没有全面封闭，传播途径

不容易控制。冬季气温低，病毒在环境中的生存、传播时间较长，生物安全措施

的执行操作难度加大。疫情防控的关键还是在于生物安全防控措施的执行落实。

此次水灾之后的防疫压力相对加大，需要加大对外围环境的清洗和监测力度，提

升疫病防控等级。防疫压力可能将在接下来的一个月内体现。

五、屠宰量及开工率环比 6 月小幅增加

从近期屠宰企业采购难度来看，屠宰企业整体采购难度稍微有所增加，养殖

企业猪价上涨现象有所增多，高价猪源销售难度依旧较大，养殖户有着一定的观

望态势，市场表现出一定的僵持态势。5、6月份超大体重猪集中出栏，7月份以

来，超大体重猪存栏占比呈下降趋势。业内认为，目前养殖户恐慌和极端情绪有

所改善，预计 7-8 月大肥猪出栏进程将比较理想。如今养殖集团主要以降本增效

为核心，但实质性大面积的产能淘汰并未启动，所以短期内产能不会骤减。据悉，

屠宰企业 6 月份开工率基本恢复至非洲猪瘟前月度开工率水平，屠宰量继续增

加，消费也相对好转。但现在的供给市场处于落后母猪持续淘汰，以及大肥陆续

出栏，保证了猪肉市场的供应，短期内消费提振力度不大的话，预计屠宰厂后期

走货会比较困难。

https://www.zhuwang.cc/list-56-1.html
https://www.zhuwang.cc/list-56-1.html
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从全国生猪屠宰开工率来看，截止 7月 28 日，全国生猪屠宰日度开工率为

23.92%，较 6月底提高 0.63%。日度屠宰量为 143598 头，较 6月 30 日增加 5301

头，增幅 3.83%。但屠宰毛利较 6 月份下跌，截止 7 月 23 日，全国生猪屠宰毛

利为 13.95 元/头，较 6月底大幅下跌 24.08 元/头，跌幅 63.31%。

图 4 生猪屠宰及开工情况

数据来源：卓创资讯 和合期货

六、玉米豆粕开始反弹，需关注饲料成本变化

作为饲料主要原料的玉米和豆粕，近期出现不同程度的反弹，是否引发饲料

成本端的上涨，需继续关注。

外盘天气炒作再起，CBOT 玉米 7 月中旬有一定幅度上涨。美国密西西比河

西部种植带的旱情令作物承压，造成作物优良率意外恶化，再度点燃了市场对作

物产量前景的担忧。同时，国内河南遭遇强暴雨袭击，严重影响了当地粮源的流

通，深加工企业厂门日收购量明显不足，部分企业玉米库存不足 10 天，提价收

粮积极性有所提高。另外，受洪灾及局部地区疫情反扑影响，玉米酒精需求量攀

升，此前停机检修的企业逐渐恢复生产，对玉米需求量随之增加，收购价格也有

所上调。不过截至目前，河南暴雨对玉米新作生长的影响较为有限。虽然造成部

分地块儿倒伏，但并未折断秸秆，预计短时期的淹涝对玉米的生长影响不大，且

现阶段作物需水量较大，即使发生减产，减产幅度或也较为有限。据农情调度，

截至 7 月 24 日，河南省农田积水 1062 万亩，农作物受灾面积 1307 万亩，其中
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玉米受灾 867 万亩。成灾面积 470 万亩，较之前一日增加 362 万亩;绝收面积 238

万亩，较之前一日增加 203 万亩。根据气象机构预报，河南还将有新一轮大范围

降雨，持续关注降雨天气对玉米生长及产量情况的影响。

豆粕供应宽松，但后市仍有走高风险。国内近期供应充足，油厂豆粕胀库等

现象存在使得就算是美盘大豆价格上涨但是受到抑制涨幅受限。据相关船期统计

数据显示，8月为 720 万吨，9月降至 650 万吨，虽然近日南美出口量超出市场

预期，但由于国内目前压榨亏损使得贸易商采购意愿下降，再加上因美国大豆成

本偏高等因素影响，后期国内大豆豆粕供应或由现阶段的宽松向紧张格局转变。

再加上国内豆粕价格与进口大豆成本关联性较强，而进口大豆的成本受美盘大豆

的涨跌变化影响极大。上周美国相关气象数据显示，因美国密西西比河西部地区

天气持续干燥，美国大豆作物状况恶化，大豆优良率将为 58%，比一周前下滑 2%。

目前美国大豆库存为近七年来较低的水平，再加上大豆已经进入关键的生长期，

相关最新气象数据显示本周美国中西部大豆产区有零星阵雨，有利于重新播种的

大豆作物，但未来 6-10 日美豆主产州气温回落，降水量减少，西北地区降水可

能不足，美国大豆偏低的生长优良率是否会持续从而影响大豆的产量，给后市国

内豆粕价格增加更加不确定的风险，也需要继续关注。

图 5 玉米、豆粕价格走势

数据来源：卓创资讯 和合期货

七、后市行情研判及风险因素

综上所述，我国生猪产能持续恢复，供给增加是大趋势，生猪存栏及能繁母

猪存栏逐步增加，已经基本恢复至正常年份水平。7月屠宰量及开工率环比 6月
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小幅增加。从近期屠宰企业采购难度来看，屠宰企业整体采购难度稍微有所增加，

养殖企业猪价上涨现象有所增多，高价猪源销售难度依旧较大，养殖户有着一定

的观望态势，市场表现出一定的僵持态势。7月份启动 3批中央储备冻猪肉收储

共 5.3 万吨，虽然规模并不是很大，但在稳定猪肉价格，稳定生猪生产，同时提

振养殖户信心等方面有着重要作用。作为饲料主要原料的玉米和豆粕，近期出现

不同程度的反弹，仍需关注饲料成本变化情况。因此随着前期压栏大猪逐渐被市

场消化，加之国家收储政策支撑，预计短期内生猪期价仍将处于震荡调整状态，

随着后期消费旺季来临，有望温和反弹。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、灾后防疫、国内相关政策给市

场带来的不确定性。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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