
生猪周报（20210621-20210625）

——生猪期价跌势放缓 开启弱反弹

和合期货有限公司

投资咨询部

2021-06-25



生猪周报 和合期货 投询部

- 1 -

生猪周报（20210621-20210625）

——生猪期价跌势放缓 开启弱反弹

作者：杨晓霞

期货从业资格证号：F3028843
期货投询资格证号：Z0010256
电话：0351-7342558
邮箱：yangxiaoxia@hhqh.com.cn

摘要：

目前生猪养殖产业已进入全面亏损阶段，如果猪价持续低位，将倒逼产业出

现部分能繁母猪产能的退出。供应方面，仔猪供应增多，且养殖端补栏热情较差，

仔猪行情弱势下行。随着大猪缓慢消化，本周全国生猪交易均重继续下滑。需求

方面，周前期规模场出栏集中，加之部分屠企分割入库，本周国内重点屠宰企业

开工率由低位小幅上涨，但环比走低。未来一周临近月末及月初交界之时，各养

殖集团生猪集中出栏动作或陆续减少，供应过剩压力将逐步缓解，预计生猪期价

跌势放缓开启弱反弹的概率较大。

http://zhujia.zhuwang.cc/
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一、本周行情回顾

本周生猪价格先降后涨，北方整体呈上涨态势，南方下跌省份明显减少，局

部跟涨。整体来看，全国生猪价格呈现先跌后涨偏弱震荡态势，屠宰企业涨价现

象稍微增多，屠宰企业降价现象减弱。截止本周五，全国生猪现货批发均价 12.97

元/公斤，较上周五下跌 0.9 元/公斤，跌幅 6.49%。期价率先开启反弹节奏， 截

止本周五，主力 LH2109 合约收盘价 18925 元/吨，较上周五上涨 1325 元/吨，涨

幅 7.53%。

图 1 生猪期货及现货价格

数据来源：文华财经 百川资讯 和合期货

二、出栏维持上升态势，但下游补意愿栏清淡

上市公司的经营数据显示，统计在内 10 家上市公司生猪销量维持上升的

趋势；5 月整体销售生猪 755.49 万头，环比增加 10%；较去年同期增加 91%。仅

次于春节前 2020 年 12 月的销量，为 2019 年年初以来正常销售月份的新高（春

节前有需求前置现象）。据了解大集团养殖成本在 16 元/公斤以上，现在生猪出

栏普遍低于成本。 截至 6 月 18 日，自繁自养亏损扩大至-350 元/头较一周前

下跌 150 元/头；外购仔猪育肥利润-1445 元/头较一周前继续下跌 125 元/头；

亏损现状已经严重影响到仔猪销售利润及育肥企业的补栏意愿，但对产业长期而

http://zhujia.zhuwang.cc/
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言，有利于调整产业结构。由于育肥猪亏损严重，养殖户补栏意愿极低。

图 2 生猪出栏量

数据来源：卓创资讯 和合期货

三、进口亏损，冻品积压，后期到港预期下滑

海关数据显示，猪肉进口继续维持高位水平。5 月份猪肉及猪杂碎进口 47

万吨，较上月的 55 万吨有所下降。前 5个月累计进口 250 万吨较去年同期增加

22 万吨，其中猪肉进口 196 万吨较去年同期增加 24 万吨。目前冻肉进口处于亏

损状况，且港口库存处于高位，预计后期到港会继续下滑。

图 3 生猪进口情况

数据来源：百川资讯 和合期货

四、补贴 200 亿，保障玉米收成，养猪成本有望降低

虽然在 2018-2019 年非瘟后养猪的防非成本有所提升，但养猪防非成本在防

非体系成熟后相对稳定，故而判断 2020 年 Q2 季度以后养猪成本的攀升受饲料涨
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价影响更大。而 2020 年下半年饲料价格之所以不断攀升，主要是受到了粮食价

格的冲击。据统计，自 2020 年 8 月以来，粮食大幅涨价，截至 6月 18 日玉米价

格涨幅已高达 100.6%，大豆价格上涨也近 50%。玉米大豆的涨价对养猪利润造成

巨大冲击，因为在养猪成本中饲料占比高达 60-70%，而饲料成本构成中玉米占

比约为 65-70%、豆粕占比约为 15-20%。故而，去年以来饲料企业不断宣布饲料

价格上涨，根本原因就在于玉米大豆的疯狂涨价。

面对不断拔高的粮食价格，国家终于正式出手。据《每日经济新闻报道》，

国务院总理李克强实地考察后于 6月 18 日主持召开国务院常务会议，决定在加

强农资市场调节、引导企业增加国内市场供给的同时，立足我国发展中国家实际，

根据主要粮食作物农资等价格上涨情况，中央财政安排 200 亿元左右资金，对实

际种粮农民一次性发放补贴，以稳定农民收入。补贴资金要抓紧发放到位，不误

农时。为帮助农民抵御灾害等风险、稳定种粮收益，会议决定，今年在全国 13

个粮食主产省份，对 500 个产粮大县实施稻谷、小麦种植完全成本保险，覆盖种

子、农药、化肥等直接物化成本和土地、人工成本，弥补自然灾害、病虫害等导

致的损失；实施玉米种植收入保险，弥补因价格、产量波动导致的损失。两种保

险保障水平最高可达相应品种种植收入的 80%，保险费率按保本微利原则确定。

明年推广至主产省份所有产粮大县。

“不误农时，加紧发放 200 亿补贴！”。毫无疑问，这极大地保障了接下来

全国的粮食供应，会议上重点提到了玉米种植，今年 5月 6日召开的国务院常务

会议也明确要求，要稳定和完善稻谷小麦最低收购价、玉米大豆生产者补贴等政

策。

玉米缺口缩小，饲料价格有望降低。据中国农业农村部公布 6月份农产品供

需形势分析报告：2021/22 年度玉米播种面积为 42670 千公顷，产量为 27181 万

吨。而据海关发布的数据显示，2021 年 1 至 5 月份中国玉米进口量为 1173 万吨，

同比提高322.8%。 农业农村部综合分析，2021/22年度中国玉米饲用消费19000

万吨，进口 2000 万吨，供需缺口预期缩小。再加上当前国内新一季的玉米正在

种植当中，且多家研究机构的调查显示春玉米播种和生长的情况良好，局部地区

的玉米甚至已接近成熟期。在玉米上我们大量从国外进口，很大的原因是在于国

外的转基因玉米产量大、价格低，而我们农业农村部科技教育司发布了 2021 年

https://hangqing.zhuwang.cc/yumi/index.html
https://hangqing.zhuwang.cc/yumi/index.html
http://hangqing.zhuwang.cc/siliao/dadou/index.html
http://hangqing.zhuwang.cc/siliao/dadou/index.html
http://hangqing.zhuwang.cc/siliao/dadou/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
http://hangqing.zhuwang.cc/siliao/dadou/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
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农业转基因生物安全证书（生产应用）批准清单，加速了我国转基因种子商业化

的速度，将来有望进一步提高国内饲用玉米的产能。综合以上来看，短期和长期

玉米的紧张程度都有下降，尤其是从长远发展的角度来看玉米价格走低的条件充

足。此外还有不容忽视的一点，那就是业内的专家学者正积极推动“玉米豆粕减

量替代”技术，不少专家认为现在的“高蛋白、高能量”饲料配方并不是最优方

案，而应当在饲料中添加更多粗纤维，达到增强动物消化吸收能力、促进动物营

养健康的目的，并且有效减少玉米豆粕的消耗，最终实现在不影响生产产能的基

础上降低饲料成本。

图 4 玉米期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

五、后市行情研判及风险因素

综上所述，目前生猪养殖产业已进入全面亏损阶段，如果猪价持续低位，将

倒逼产业出现部分能繁母猪产能的退出。猪肉供应同比增幅较大，养猪业头均利

https://hangqing.zhuwang.cc/yumi/index.html
http://jishu.zhuwang.cc/
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益下降幅度较大。供应方面，仔猪供应增多，且养殖端补栏热情较差，仔猪行情

弱势下行。随着大猪缓慢消化，本周全国生猪交易均重继续下滑。需求方面，周

前期规模场出栏集中，加之部分屠企分割入库，本周国内重点屠宰企业开工率由

低位小幅上涨，但环比走低，平均开工率 24.19%，较上周下滑 0.03 个百分点。

未来一周临近月末及月初交界之时，各养殖集团生猪集中出栏动作或陆续减少。

预计后市生猪供应量环比持续下降，同比增幅逐步收窄，供应过剩压力将逐步缓

解，加之市场大肥猪供应减少，标猪行情的利空因素有所减少。因此预计生猪期

价跌势放缓开启弱反弹的概率较大。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、收储等相关政策给市场带来的

不确定性。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，
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