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一、沪铜期货合约成交情况

1、沪铜主力冲高回落

5月 10 日--5 月 14 日，沪铜指数总成交量 234.8 万手，较上周增加 185.4

万手，总持仓量 33.8 万手，较上周减仓 3.4 万手，沪铜冲高回落，主力合约收

盘价 74560，比上周收盘价下跌 0.45%。

2，铜现货市场价格

5月 14 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 75030，较昨日下跌 900；

广东现货均价 74960，较昨日下跌 880；武汉现货均价 75000，较昨日下跌 900；

重庆现货均价 75050，较昨日下跌 900；北京现货均价 75000，较昨日下跌 900；

二、影响因素分析

1、宏观面

海关总署表示外贸进出口继续保持向好势头，海关统计数据显示，今年前 4

个月，我国外贸进出口总值 11.62 万亿元，同比增长 28.5％。4月份当月，我国

进出口总值 3.15 万亿元，同比增长 26.6％。海关总署统计分析司司长李魁文表

示，从去年 6月份起，我国外贸进出口已连续 11 个月实现正增长，与 2019 年同

期相比，今年前 4个月的进出口增速高达 21.8％，这说明我国统筹疫情防控和

经济社会发展取得重大战略成果，稳外贸政策措施有力有效。

4月财新中国服务业 PMI 升至 56.3 高于 3月 2个百分点，疫情后服务业正

常化节奏进一步加快，连续 12 个月位于扩张区间，与 2020 年 12 月持平。财新

智库高级经济学家表示新冠疫情后制造业和服务业的恢复继续提速，市场供求两

侧同步扩张，外需保持向好，就业市场继续改善，市场信心充足。相比之下，服

务业的恢复较制造业更为强势。通胀仍是未来关注的重点，制造业、服务业成本
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端和收费端价格连升数月，仍未见改善迹象，通胀压力不断凸显。近来，高层会

议多次提及大宗商品价格上涨问题，提出要加强原材料等市场调节，缓解企业成

本压力。未来数月，原材料价格上涨和输入性通胀将制约政策发挥空间，成为经

济持续恢复的主要障碍。

美国 4月 CPI 数据远超预期，显示通胀压力正在累积。美国 4月 CPI 数据大

幅超预期，因二手车成本录得创纪录升幅，且显示通胀压力正在累积，因需求上

升让企业有空间转嫁成本上升。年度 CPI 数据飙升至 4.2%，与 2020 年 4 月疫情

期间的指数相比失真，这种被称为基数效应的现象也将扭曲 5月份的数据，可能

会搅乱正在进行的通胀辩论。尽管美联储官员和经济学家承认这是暂时性的提

振，但在大宗商品价格飙升、政府推出数万亿美元经济刺激计划以及劳动力成本

上升的初步迹象的背景下，目前尚不清楚通胀压力是否正在持续上升。 该数据

也提供了对经济各个领域泡沫价格压力的洞见，工资已显示出回升的迹象，供应

链方面的挑战延长了交货时间，并推高了原材料价格。

联合国报告称中美将成为全球经济恢复的动力，5月 11 日联合国公布《2021

年世界经济形势与展望》2021 年中报告。报告表示，由于中国和美国等主要经

济体的发展，全球经济增长正在缓慢恢复，但新冠肺炎疫情及新冠疫苗在很多国

家储量不足，将威胁全球广泛的经济恢复。报告称，全球经济预计在 2021 年增

长 5.4%，该数字比 2021 年年初联合国报告预测的 4.7%有所增长。其中，报告对

中国经济增长预测从 2021 年年初的 7.2%上调至 8.2%，对美国经济增长预测上调

至 6.2%。中美两大主要经济体快速恢复，但其余地区经济形势依旧严峻，中国

仍是全球经济恢复增长的动力之一。

疫情方面，我国新冠疫苗今年产量或超 30 亿剂，在“新冠疫苗的供应与可

及性”分论坛上，国务院联防联控机制科研攻关组疫苗研发专班工作组组长、国

家卫生健康委医药卫生科技发展研究中心主任郑忠伟表示，我国新冠疫苗产能今

年接近 50 亿剂，预计产量可以超过 30 亿剂，产能、产量均逐步释放。

全球疫苗接种数据



数据来源：腾讯新闻

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 5月 14 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 16200 万例，死亡病例超过 335 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3362 万例，死亡病例至 59.8

万例。

全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

2、供给面

数据显示，今年 3月份，智利的铜产量已是连续 10 个月下降，智利国家统

计局数据显示，2021 年第一季度智利铜产量为 140 万吨，同比下降 2.2%。铜的

产量下滑，使一部分需求转移到废铜上，这也促进了国内废铜进口，数据显示，

由于下游需求稳中有增，今年以来再生铜进口量大幅增加。另一原因去年 11 月

开始符合标准的进口废铜可以以再生资源的身份自由进入国内市场，之前积压在

东南亚的废铜大量流入国内，1—3月累计进口 36.37 万吨，累计同比增长 73.39%

个百分点。4月份预期到港货物逐渐恢复正常，总量估计环比下降，但是当前铜

价连涨突破前高，市场废铜持货商看涨情绪浓厚，捂货不出，使得再生铜企业原

料库存低于安全库存。总体而言，矿端和冶炼端皆受影响，供应端总体偏紧。



我国对澳大利亚铜矿石的进口量降至零，2021年 1月 20日的海关数据显示，

2020 年 12 月中国从澳大利亚进口的铜精矿完全枯竭，月度到港量 16 年以来首

次降至零。相比之下，2019 年 11 月和 12 月的进口量分别为 26,717 吨和 110,930

吨。数据显示，2020 年，澳大利亚为中国第 6大铜精矿供应国，供应量为 783,476

吨，较 2019 年下降 25%，为 2016 年以来的最低年度总量。澳企 Firebrand 表示，

2020 年该司铜总产量的 90%都运往了中国市场，如今中国买家似乎不再青睐该国

的铜矿产品。

停止从澳大利亚进口铜矿实际影响有限，但对市场情绪影响大。澳大利亚是

全球铜精矿重要生产国，据 ICSG 数据显示，2019 年澳大利亚铜精矿储量达 8700

万吨，全球占比 10%，世界第二，2019 年澳大利亚产铜精矿 93.8 万金属吨，全

球占比 4.6%，全球排名第六。我国铜精矿资源接近 80%依赖进口供应，自秘鲁和

智利两国进口铜精矿占比达 60%以上，澳大利亚仅是我国第五大铜精矿进口来源

国，2019 年占比 5%。2019 年我国从澳大利亚进口铜精矿为 105.2 万吨，2020

年降低至 78.35 万吨，降幅达 25.52%。总体来看，对国内市场而言，我国停止

从澳大利亚进口铜精矿实际影响并不大，不过在当前全球铜供需紧张的大环境

下，对市场情绪影响则比较大。

3、需求端

特斯拉成一季度全球新能源车销冠，据市场研究机构 EV Sales 最新数据，

2021 年第一季度，全球汽车市场实现 112.8 万辆新能源汽车销量，特斯拉

(TSLA.O)Model 3 以 126716 辆的销量登榜首，五菱宏光 Mini EV 以 96674 辆的

销量位列第二，除特斯拉之外，全球新能源汽车销量前五其它都是中国品牌。数

据显示，排行榜前五名的品牌占据了一季度全球 29%的新能源汽车销量。
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近段时间商品房销售表现不错，刨除 2020 年低基数的影响，近年来房屋竣

工端总体呈平稳趋势。但中长期来看，住宅用地交易面临的诸多压力，外部金融

环境有收紧的可能，尤其是在三道红线政策、央行房贷集中度管理政策下，房企

资金压力或增大，这些利空因素或将减少土地交付面积。

数据来源： 和合期货 Wind

三，后市行情研判

海关统计数据显示，今年前 4个月，我国外贸进出口总值 11.62 万亿元，同

比增长 28.5％，4月份当月我国进出口总值 3.15 万亿元，同比增长 26.6％，外

贸进出口继续保持向好势头。盘面看 2020 年年初受疫情影响，期铜下跌幅度较

大，之后沪铜是持续上涨，2021 年春假前，沪铜下探到 60 日线附近受到支撑后，

开始一波大幅涨势，2月 26 日到高点后开始下跌回调，伦铜沪铜已经震荡整理

一个月多，4月 14 日夜盘沪铜跳开上涨，经过一个月的持续上涨，涨幅较大，

有回调风险，看 10 日线能否支撑。

四，交易策略建议

建议多单持有，破 14 日低点离场。



风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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