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摘要：

供应端，卓创数据显示，库存量来看，截止 4 月 15日，全国苹果库存为 713.58

万吨，高于往年同期；但 4-5 月为果农出库关键期，或有利于近期出库，卓创资

讯数据显示，通过对周度出库量来看，上周冷库出货节奏明显加快，但本周比上

周有所放缓，主要表现在果农货成交方面，新果方面，本周陕西 22 日到 25日有

一次明显降水过程；需求端，受到现货降价销售影响，走货量有所好转，但整体

市场消费未见明显提振；总的来看，目前随着销售时间缩短，苹果库存出货略有

加快，同时 4 月正值苹果花期，应密切关注天气干扰；综合来看，10 合约由于

交割规则的改变，整体交割成本大幅降低，期价现处于历史相对低位，库存压力

仍在，但当下在苹果生长过程中，天气可能反复炒作，建议暂时观望或按技术面

操作。
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一、本周行情回顾

（一）苹果现货市场行情回顾

据中果网，本周各主产地苹果价格稳中偏弱，各产区苹果价格变动情况如下：

本周五山东栖霞纸袋 80#以上一二级价格为 2.4 元/斤，纸袋 80#以上三级价格为

1.4 元/斤，与上周五相比均未变动；本周五陕西洛川纸袋 80#以上价格为 3.25元

/斤，与上周五相比下跌 0.2 元/斤，跌幅为 5.80%，纸袋 70#以上价格为 2.7 元/

斤，与上周五相比下跌 0.05 元/斤，跌幅为 1.82%；本周五甘肃静宁纸袋 75#以

上价格为 2.6 元/斤，与上周五相比下跌 0.2 元/斤，跌幅为 7.14%，纸袋 70#以上

价格为 2.4 元/斤，与上周五相比下跌 0.2 元/斤，跌幅为 7.69%；本周五山西运城

纸加膜 75#以上价格为 1.0 元/斤，较上周五跌 0.1 元/斤，跌幅为 9.09%，膜袋 75#

以上价格为 0.7元/斤，较上周五相比未变动。

图 1 各主产区苹果价格

数据来源：中果网 和合期货

2、苹果全国批发平均价格稳中偏弱，本周五价格为 7.22 元/公斤，与上周

五价格 7.41元/公斤相比跌 0.19元/公斤，跌幅为 2.56%。

图 2 全国红富士苹果市场价格走势图
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数据来源：中国果品流通协会 和合期货

（二）苹果期货市场行情回顾

本周苹果主力合约 2110周一至周五低位震荡调整；本周五，苹果主力合约

AP110收盘价 5837元/吨；较上周五收盘价下跌 18元/吨，跌幅为 0.31%。

图 3 主力合约 AP110 行情走势

数据来源：文华财经 和合期货

二、苹果供需情况

（一）供应端
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1、冷库库存量

据卓创资讯数据显示，截止 4月 15 日，全国苹果库存为 713.58 万吨，库存

较往年相比仍处于历史高位；据多数冷库反馈，当地冷库中剩余货源果农货占比

较高，4-5月为果农出库关键期，或有利于近期出库。

图 4：全国苹果库存（万吨）

数据来源：卓创资讯、和合期货

2、新季苹果

四月份新季苹果将进入重要生长期，对于新季苹果产量影响较大的变量在于

天气扰动，尤其是倒春寒天气带来的持续低气温对苹果单产有较大影响，因此应

密切关注天气影响。

据中央气象局，23日至 25日，西北地区东部、四川盆地东部、江汉、江淮、

江南和华南西部有中到大雨，其中，陕西南部、重庆北部、湖北西部、江西中部、

广西北部等地的部分地区有暴雨。

图 5 全国降水量预报图
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数据来源：中央气象局、和合期货

（二）需求端

针对苹果消费，我们主要关注鲜食苹果的消费，包括苹果的走货量、库存消

耗量、替代水果的冲击等。

1、国内消费

据卓创资讯数据显示，通过对周度出库量来看，上周冷库出货节奏明显加快，

但本周比上周有所放缓，主要表现在果农货成交方面。

图 6 冷库存储周度变化
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数据来源：卓创资讯、和合期货

2、替代水果

当前水果供应除去苹果之外，主要以柑橘类、梨、香蕉、时令水果等为主，

柑橘类对苹果替代作用明显，销售进入尾声；当前草莓供应也比较充足，价格不

高，也在影响下游需求；西瓜货源也在逐步增加，随着瓜类进入旺季，后期对苹

果冲击会更大；另外，苹果价格相对其它水果价格较高，缺乏性价比，且消费者

口味在转变，苹果吸引力下滑。

图 7 7 种重点监测水果平均批发价
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数据来源：Wind 和合期货

三、综合观点

基本面分析：供应端，卓创数据显示，库存量来看，截止 4 月 15日，全国

苹果库存为 713.58 万吨，高于往年同期；但 4-5 月为果农出库关键期，或有利于

近期出库，卓创资讯数据显示，通过对周度出库量来看，上周冷库出货节奏明显

加快，但本周比上周有所放缓，主要表现在果农货成交方面，新果方面，本周陕

西 22日到 25 日有一次明显降水过程；需求端，受到现货降价销售影响，走货量

有所好转，但整体市场消费未见明显提振；总的来看，目前随着销售时间缩短，

苹果库存出货略有加快，同时 4月正值苹果花期，应密切关注天气干扰。

技术面分析：本周苹果主力合约 2110低位震荡调整。

综合来看，10 合约由于交割规则的改变，整体交割成本大幅降低，期价现

处于历史相对低位，库存压力仍在，但当下在苹果生长过程中，天气可能反复炒

作，建议暂时观望或按技术面操作。

四、交易策略建议

苹果主力合约 2110暂时观望。

五、风险点

1、新年度苹果受天气影响。

2、苹果期价波动较大，建议严格设置止损。
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3、新冠疫情的不确定性。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、

风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建

议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的

预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的

风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨

跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无

关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn
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