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一、沪铜期货合约成交情况

1、沪铜主力上涨

4月 12 日--4 月 16 日，沪铜指数总成交量 142.2 万手，较上周增加 56.1

万手，总持仓量 36.7 万手，较上周增仓 2.4 万手，沪铜主力上涨，主力合约收

盘价 68540，比上周收盘价上涨 2.57%。

2，铜现货市场价格

4月 16 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 68580，较昨日上涨 1420；

广东现货均价 68470，较昨日上涨 1350；武汉现货均价 68550，较昨日上涨 1400；

重庆现货均价 68600，较昨日上涨 1400；北京现货均价 68550，较昨日上涨 1400；

二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局 16 日公布，一季度我国国内生产总值 24.9 万亿元，按可比价格

计算，同比增长 18.3%，比 2020 年四季度环比增长 0.6%，比 2019 年一季度增长

10.3%，两年平均增长 5.0%。今年一季度经济增长数据还有一个令人关注的现象，

今年一季度我国 GDP 环比增速 0.6%，去年四季度环比增速 2.6%，2019 年一季度

环比增速 2.0%，很显然，我国经济一季度的环比增速无论是与去年一季度相比

还是与去年四季度相比，都呈现出开始转弱的迹象。这样的数据既有符合预期的

增长，也有低于预期的偏差，既有符合增长预期的振奋，也有未来要进一步解决

的问题。

《财经智库》全球经济信心指数发布会上，央行货币政策委员会委员、中国

国际经济交流中心副理事长王一鸣表示，去年我国是唯一的货币政策基本正常化

的主要经济体，没有大面积放水，财政刺激占 GDP 比重也大幅低于发达经济体，
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政策空间依然较大。考虑到经济恢复的基础还不牢固，特别是世界经济复苏还有

不确定性，要保持宏观政策的连续性、稳定性和可持续性，稳定市场主体预期。

他指出，财政政策要保持必要的支持力度，特别是今年的结构性减税政策要加快

落地。货币政策要保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模同名义

GDP 增速基本匹配，既要避免信用收缩，也要避免通胀预期强化。对美联储可能

的政策调整要加强观察，美联储曾表态，短期内政策转向的可能性不大，但我们

要做好预案，做好跨周期平衡，为应对新的不确定性留足空间。朱民认为，2021

年是政策变化年，我国的货币政策还要保持适度宽松，财政空间要继续发力，精

准支持结构转型和企业发展。

疫情方面，国药集团中国生物生产新冠疫苗突破 2亿剂。记者从国药集团中

国生物获悉，从 4月起，国药集团中国生物新冠疫苗实现月产能 1亿剂。截至目

前，国药集团中国生物已向全国各省区市供应新冠疫苗达 1亿剂，接种近 1亿剂

次，未发现与疫苗相关的严重不良反应。截至 4月 6日，国药集团中国生物累计

生产新冠疫苗原液超过 2亿剂，生产分装新冠疫苗突破 2亿剂，国药集团中国生

物有关负责人透露，北京生物制品研究所已启动三期生产基地的建设，武汉生物

制品研究所启动二期扩大产能的建设，合计年产能有望达到 30 亿剂。中国疫苗

协会表示年底前有望接种近七成国人，明年我国新冠疫苗年产能将达到约 50 亿

剂，而在今年底前近 7成国人有望陆续进行接种。截至目前，我国国产新冠疫苗

在国内的使用量超过了 1亿 3千万剂，而出口数量也超过了 1亿剂，涉及百余个

国家。

中国疫苗又有好消息，巴西发布中国科兴疫苗Ⅲ期试验最终结果，研究显示

对变异毒株具有效力。当地时间 4月 11 日，中国科兴克尔来福新冠疫苗巴西合

作生产方，也是该国权威医疗研究机构的布坦坦研究所发布了有关克尔来福疫苗

在该国Ⅲ期临床试验的最终研究结果。在此次发布的报告中，布坦坦研究所将该

疫苗对含不需就医的轻症病例在内的新冠肺炎病例的保护效力由今年 1月份的

50.38%调升至 50.7%，而对于有明显症状且需要入院治疗的新冠肺炎病例，该研

究所将 1月份初步发布的 78%至 100%的疫苗有效性修改为 83.7%至 100%。。

欧美疫苗又出新问题，强生推迟在欧洲推出新冠疫苗，有待调查罕见的血栓

病例。强生表示，将推迟在欧洲推出其新冠疫苗，将与欧洲卫生当局一起审查血



栓病例。美国官员此前暂停了接种强生疫苗，此前发现六名女性出现一种脑血栓，

类似于之前报道的阿斯利康疫苗引发的罕见副作用。美国大约有 680 万人接种了

强生疫苗。欧洲药品管理局（EMA）在声明中说，不清楚该疫苗与血栓之间是否

有因果关系，该机构在调查这些病例，以决定是否有必要采取监管举措。欧盟委

员会负责卫生与食品安全的委员基里亚基季斯 13 日在社交媒体上表示，欧洲药

品管理局及其下属的药物监管机构正密切关注美国方面就强生新冠疫苗作出的

最新决定。按照计划，强生公司将在今年内向欧盟供应至少 2亿剂新冠疫苗。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 4月 16 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 13944 万例，死亡病例超过 298 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3221 万例，死亡病例至 57.9

万例。 全球新冠肺炎数据：
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2、供给面

智利等国家新冠肺炎疫情再度严重，智利政府宣布升级一系列防疫措施，其

中便包括自当地时间 4月 5日-5 月 1 日关闭边境，以加强疫情防控，最近，智

利的新冠肺炎确诊病例数和住院人数都跃升到了纪录的水平，尽管政府表示，新

的封锁措施不会波及采矿业或海运业，但关于供应紧张的担忧仍在市场弥漫，铜

期货价格升至两周高点。从铜矿加工费来看，进口铜矿供应尚未出现明显恢复，

据亚洲金属网统计，25%Min 进口铜精矿加工费跌至 28—33 美元/吨，这意味着

进口铜精矿很紧张，铜冶炼企业面临较大的亏损压力。

铜库存
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截至 3月底，上海期货交易所铜库存为 18.8 万吨，LME 铜库存为 14.5 万吨，

COMEX 铜库存为 7.1 万吨，三大交易所整体较 3月底上涨了约 11 万吨。进入 4

月冶炼厂将进入检修密集期，届时冶炼厂产量将有所下降；另外受近期进口亏损

较大影响，料 4月进口铜量也不会明显增加。而且随着消费的复苏，市场用铜量

将持续增加，4月去库存将是大概率事件。

3、需求端

电力行业耗铜约占终端总消费的 46%左右，国家电网投资所带动其权重近六

成，电网投资对铜市影响较大。据线缆企业反馈，消费受到高铜价抑制，下游观

望情绪浓厚，订单较往年旺季相差甚远。一季度国网招标量较去年同期减少约

41%，较 19 年同期减少高达 82%。高铜价下国网订单大幅萎缩，线缆企业开工率

不足，是影响铜杆需求不佳的最大因素。二季度即将开启，南方市场基建工程等

订单渐好，线缆企业订单已恢复近 8成，北方市场虽恢复缓慢，但近期也有不少

线缆企业反馈接到国网的订单，铜杆企业出货量也较上周出现增加。另外，虽然

二季度国网交货量同比并无增长，但由于一季度国网实际交货量并不高，部分订
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单或将在二季度出现集中交货的情况，届时有望提振铜杆的需求。随着电网端的

预期消费逐渐回暖，各地电网公司陆续发放标书，传统消费旺季或将姗姗来迟。

汽车方面，中汽协 3月数据，新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 22.6

万辆，同比分别增长 2.5 倍和 2.4 倍，继续刷新当月历史产销记录。从细分车型

来看，本月纯电动汽车和插电式混合动力汽车也继续刷新当月历史产销记录。

2021 年的开年第一季度，新能源汽车未受春节影响，延续了 2020 年下半年的增

长幅度，呈现了一场爆发性增长。4月 9日，中汽协发布的最新一期产销数据显

示，1-3 月，新能源汽车产销双双超过 50 万辆，分别达到 53.3 万辆和 51.5 万

辆，同比增长 320%和 280%，其中，销量环比 2020 年四季度增长 23%。与这一数

据呼应，此前工信部和公安部也相继发文，宣布我国新能源汽车保有量已经突破

550 万辆。

中银国际大宗商品策略主管傅晓表示，中国电动汽车市场的铜使用量料将在

未来五年增加五倍。她在 CRU 的世界铜业会议上表示，每辆电动汽车将使用约

80 公斤左右的铜，而充电站平均将使用 6.8 公斤。到 2025 年，电动汽车和充电

站的铜消耗量将约为 54 万吨，比去年水平多五倍，到 2030 年将增至 100 万吨，

到 2035 年料增至 130 万吨。2030 年可再生能源行业对铜的需求预计将从 2020

年的 62 万吨增加到 72.8 万吨，到 2025 年，可再生能源和电动汽车行业的总计

铜消耗量估计将达到 120 万吨，约占中国铜总需求的 10%。

三，后市行情研判

国家统计局 16 日公布，一季度国内 GDP 数据，同比增长 18.3%，比 2020 年

四季度环比增长 0.6%，比 2019 年一季度增长 10.3%，两年平均增长 5.0%，既有

符合预期的增长，也有低于预期的偏差。智利新冠肺炎疫情再度严重，智利政府

宣布升级一系列防疫措施，封锁措施导致铜矿供应缩减的预期驱动铜价反弹，铜

精矿加工费跌至 28—33 美元/吨，也意味着进口铜精矿很紧张。盘面看 2020 年

年初受疫情影响，期铜下跌幅度较大，之后沪铜是持续上涨，2021 年春假前，

沪铜下探到 60 日线附近受到支撑后，开始一波大幅涨势，2月 26 日到高点后开

始下跌回调，目前还在回调整理中，从趋势看多头格局还在进行中，伦铜沪铜已

经震荡整理一个月多，14 日夜盘沪铜跳开上涨，新的上涨行情可能开始。
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四，交易策略建议

建议多单轻仓持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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