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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力本周上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

4月 6--4 月 9 日，沪金指数总成交量 57.2 万手，较上周减少 33.3 万手，总

持仓量21.4万手，较上周增仓1.4万手，沪金主力震荡，主力合约收盘价 372.50，

与上周收盘价上涨 0.52%。

二、影响因素分析

1、宏观面

1.1、欧美经济

mailto:yangxiaoxia@hhqh.com.cn


3 月非农就业报告显示就业人数增加 91.6 万人，大幅好于预期的 66 万人，

为去年8月以来最大增幅，此状况与此前PMI和ISM分项数据所反馈的状况一致，

也印证了美国在全面注射疫苗后经济活动状况进一步好转的状况。拜登签署了

1.9 万亿美元的刺激计划，且经济在不断改善，过去几周，美国疫苗接种速度继

续上升，让人们对未来几个月的情况好转抱有希望，强劲的复苏令投资者抛售长

期国债，推动美债收益率大幅走高，不过需要注意的是，尽管经济前景好转吸引

工人重返岗位，但美国劳动力市场还没走出困境，就业不足依然严重，长期失业

问题在变得根深蒂固。美国上周初请失业金人数意外走高，至 74.4 万人，凸显

出劳动力市场复苏的不均衡，超过 1800 万美国人仍在领取某种形式的政府失业

救济。CNBC 评美国当周初请失业金人数，尽管就业市场出现其他复苏迹象，但

当周初请失业金人数增幅超过预期。

美国财长耶伦提出企业税改革计划，以支付基建费用。美国财政部长耶伦提

出了一项企业税增税计划，该计划与拜登的 2.3 万亿基建计划相关。耶伦表示，

该计划将在 15 年内为美国带来 25 万亿美元，耶伦建议对美国企业税收制度进行

重大改革，包括为数十家不缴纳美国企业税的公司制定最低税率，并加强审计和

税法的执行。美国财政部根据总统拜登的就业计划勾勒出关于税收立法的推广信

息，财长耶伦预计，潜在的税收计划将在未来 10 年让公司大约 2万亿美元海外

利润回流美国，耶伦针对公司转移投资和利润到海外撤销相关的激励措施，以期

扩充美国本土所需的关键性资金。

市场人士分析认为加税政策具有两重意义，一是为基建计划筹措可用资金，

减少财政赤字；二是缩小贫富差距。若拜登的税收计划均能得以实现，未来十年

美国财政收入预计将累计增加 3.35-3.67 万亿美元，这将有效缓解美国财政赤字

压力。在拜登新税改方案的影响下，增加的税负将落在高收入家庭身上，收入排

到全美前 1%的高收入者的税后收入将减少 13-17.8%。拜登加税措施对美国经济

在中短期和长期将呈现不同影响，中短期来看，加税能为基建项目提供有效资金，

叠加消费的增加，共同带动美国 GDP 增速的走高，并改善巨额财政赤字。长期来

看，加税计划会适度放缓美国经济增长步伐，并有可能导致部分企业将业务迁出

美国本土。

法国 3月制造业 PMI 终值为 59.3，触及 2000 年 9 月以来最高。 调查显示



法国 3月制造业活动强于最初所想，这是自世纪之交互联网荣景以来最佳，企业

为经济复苏做好准备。 月制造业采购经理人指数(PMI)终值为 59.3，触及 2000

年 9 月以来最高，2月为 56.1，这高于初值 58.8，且进一步远离 50 的景气荣枯

分水岭。最新 PMI 数据显示法国制造业 3月表现非常强劲，进一步表明在全球经

济今年稍晚料将重启之前需求状况正在改善，尽管近期巴黎实施的防疫封锁措施

提醒人们疫情仍相当活跃，但这些 PMI 数据显示制造业已经步入复苏。

1.2 欧美疫情依然严峻

美国出行高峰，根据美国运输安全局公布的数据显示，从 4月 1日到 4日，

美国已有 600 多万人乘坐飞机出行。截至 4日，美国已经连续 25 天航空出行人

数超 100 万，医学专家担忧，美国出行人数居高不下将加剧新冠病毒在美国的扩

散。美国或掀起第四轮疫情，美国总统新冠顾问委员会成员接受采访时表示，美

国第四轮疫情正在积聚势头，集中在尚未接种疫苗的年轻人群体，传染力更强的

变异病毒与疫苗接种行动之间展开争分夺秒一般的拉锯，我们现在看到 30-50

岁人群的重症病例和 ICU 入院人数走高。

美疾控中心称在英国发现的变异病毒已在全美 50 个州传播，据美国有线电

视新闻网（CNN）报道，美疾控中心（CDC）5 日更新数据指出，最早在英国发现

的变异新冠病毒已在全美 50 个州传播。据 CDC 公布的数据，目前在美国，感染

这类新冠病毒的病例已经超过 1.5 万例，其中以佛罗里达州的情况最为严重，该

州有 3191 例相关病例，密歇根州病例激增的情况也与这类变异新冠病毒有关，

相关病例为 1649 例。此外，与早期的毒株相比，这类毒株更具传染性，且致命

率更高。

变异毒株或已在加拿大多地取代原始毒株，ICU 患者激增近两成。据 CNN7

日消息，加拿大公共卫生局说，仅在过去的一周中，该国 ICU 人数就增加了 18％，

新的变异毒株正在给该国医院服务能力带来“沉重负担”。加拿大首席公共卫生

官坦姆说：“随着感染率的提高，我们看到越来越多的患有新冠肺炎青年人正在

医院接受治疗。”到目前为止，已经发现了超过 1.5 万个变异毒株引起的病例，

其中绝大多数是在英国首次发现的 B.1.1.7 变异毒株病例，该变异毒株感染性为

原始毒株 7倍，致死率也远高于原始毒株。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 4月 9日 10 时，全球新



冠病毒确诊病例超过 13450 万例，死亡病例超过 290 万例。其中五分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3171 万例，死亡病例至 57.3 万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供需端及资金面

世界黄金协会表示各国央行在 2月重启净买入黄金模式，全球黄金储备在 2

月间增加 8.8 吨。世界黄金协会于当地时间 4月 7日表示，各国央行在 2月重启

净买入黄金模式，全球黄金储备在 2月间增加 8.8 吨。今年迄今，全球央行净卖

出黄金 16.7 吨，为 10 多年来最弱的开局。此前，各国央行 1月间净卖出 25.5

吨黄金，土耳其和俄罗斯的卖出总量超过其他国家的买入量。



近几年中国、俄罗斯黄金储备持续增加

数据来源：黄金 24K99 网

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

FOMC 上调经济预期反映了近期经济数据改善和疫苗部署的预期，加上拜登

的财政刺激计划，这些因素都会进一步推高未来几个月的经济增速预期。通胀前

景的上升，是增长改善的结果，鉴于美联储现在希望通胀在加息前高于 2%的目

标，在 2023 年将核心 PCE 提升至 2.1%具有重要意义，因为这预示着加息周期可

能会比预期提前。

三，后市行情研判



美国 3月非农就业表现超预期向好，新增就业人口达 91.6 万人，失业率回

落至 6.0%关口，也印证了美国在全面注射疫苗后经济活动状况进一步好转的状

况，美联储上调经济预期反映了近期经济数据改善和疫苗部署的预期，加上拜登

的财政刺激计划，这些因素都会进一步推高未来几个月的经济增速预期。从大周

期技术形态看黄金还处于牛市趋势中，COMEX 金从 20 年 8 月创历史新高后开始

将近 7个月回调震荡走势，这是这次黄金牛市回调时间最长、回调幅度最大的一

次，2月份开始黄金进入震荡下跌走势，近期有所反弹，整体看暂时还是震荡调

整走势。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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