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一、沪铜期货合约成交情况

1、沪铜主力震荡

3月 15 日--3 月 19 日，沪铜指数总成交量 134 万手，较上周减少 61.5 万手，

总持仓量 35 万手，较上周减仓 1.5 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价 66020，

比上周收盘价下跌 1.34%。

2，铜现货市场价格

3月 19 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 66600，较昨日下跌 510；

广东现货均价 66580，较昨日下跌 530；武汉现货均价 66650，较昨日下跌 500；

重庆现货均价 0，较昨日 0；北京现货均价 66650，较昨日下跌 500；

二、影响因素分析

1、宏观面

今年赤字规模安排 3.57 万亿元，释放不搞“大水漫灌”式强刺激信号。新

华社受权发布的《关于 2020 年中央和地方预算执行情况与 2021 年中央和地方预

算草案的报告》中提出，今年合理确定赤字率。考虑到疫情得到有效控制和经济

逐步恢复，赤字率按 3.2%左右安排、比去年有所下调，赤字规模为 3.57 万亿元、

比 2020 年减少 1900 亿元，其中中央和地方分别为 2.75 万亿元和 8200 亿元。

一组开年数据看中国经济，开年数据显示，今年中国经济保持恢复性增长。

国家统计局 15 日发布数据，1至 2月，全国固定资产投资同比增长 35%，社会消

费品零售总额增长 33.8%，全国规模以上工业增加值增长 35.1%。国家统计局新

闻发言人刘爱华说，1至 2月份国民经济保持恢复性增长，受去年同期基数较低

等因素影响，主要指标同比增速较高，扣除基数影响，主要指标增势平稳，宏观

指标处于合理区间。
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白宫开始向部分民众发放 1400 美元的个人纾困金，随着美国总统拜登于 11

日正式签署 1.9 万亿美元新冠纾困救助法案，白宫宣布于从 12 日开始个人纾困

金发放的处理工作，正式付款日期为 3月 17 日，但一些银行已经提前处理收款

信息，截至目前，已经有部分民众的账户收到了收款信息。白宫表示，符合纾困

金的领取条件为年收入在 75000 美元以下的美国个人和年收入在 15 万美元以下

的夫妇。美国总统乔·拜登最快将于周四实现上任一百天内完成 1亿剂新冠疫苗

接种的目标，提前一个多月达到这一里程碑。截至周三，也就是他上任的第 57

天，美国自他上任以来已经累计接种了近 9800 万剂新冠疫苗。

联合国方面指出，世界主要经济体面对疫情采取的快速而有效的货币与财政

宽松措施，以及加速推进中的疫苗注射计划，都在令今年世界经济录得比之前预

期更快的复苏。无论在发达经济体还是发展中经济体，都是如此， 具体国家地

区的经济前景是，中国经济有望超预期恢复增长 8.1%，远高于官方设定的 6%目

标。而其他金砖国家中，印度和俄罗斯也将跟进恢复增长，但疫情严重的巴西则

将表现滞后。而在美国，新一轮财政刺激措施下全年GDP将有望恢复性增长4.5%，

英国在脱欧后第一年经济则会增长 4.4%，欧盟国家前景则更为复杂，如果其疫

苗注射进度能够有条不紊延续下去，全年 GDP 仍有望增长 4%，反之则经济增长

将严重滞后。

疫情方面，中国疾控中心主任高福表示，按照目前疫苗的产量，中国应能在

今年年底至明年年中时达到 70%-80%的新冠疫苗接种率，即目标人群 9亿到 10

亿。他还表示，面对全球疫情蔓延，中国应带头做到群体免疫。

世卫组织表示预计新冠病毒将继续进化，未来会出现更多变异。世卫组织卫

生紧急项目技术主管玛丽亚·范·科霍夫表示，世卫组织预计新冠病毒将继续进

化，未来会出现更多变异。世卫组织已设置跟踪病毒进化的系统，世卫组织还与

其区域办事处合作提升各地基因测序能力，从而了解新冠病毒的演变过程，并评

估每一种变异株的传播性，现已拿到超过 60 万个新冠病毒完整基因序列。

乌克兰称发现新型冠状病毒新毒株，其具有“英国”毒株的特征以及之前世

界卫生组织未记录到的新特征。近期变异新冠病毒在日本快速蔓延，日本相继检

出英国、南非、巴西等地发现的变异病毒后，前天又检出了菲律宾发现的变异新

冠病毒，使得日本国内的变异病毒种类达到了 5种。



巴西又发现新冠病毒新变种，巴西国家科学计算实验室 12 日在官网发布公

告说，这个实验室与四所高校共同完成的一项研究发现了一种新冠病毒新变种，

与此前在巴西马瑙斯地区发现的P.1变种和在里约热内卢等地区流行的P.2变种

都不同。研究项目协调人、病毒学家费尔南多·斯皮尔基说，有充分证据表明新

变种的传染性很强，但它对有抗体者的影响还需要进一步研究。到目前为止，疫

苗对这种变种还是有效的，但效力可能减弱。同时，巴西科学家证实，目前一种

新冠病毒新变种已经在巴西开始流行，这种新冠病毒新变种被命名为 N.9，目前，

巴西已在 11 个州的新冠肺炎患者血样中发现了 N.9 病毒新变种，新冠病毒在巴

西的传播已经经历了多轮变异过程，2020 年上半年，B.1.1.28 和 B.1.1.33 两种

病毒变种在巴西广泛传播。目前，巴西亚马孙地区主要流行的 P.1 变种和里约热

内卢地区主要流行的P.2变种都源自B.1.1.28变种，新的变体N.9源自B.1.1.33

的第二代变种。

法国卫生总局 16 日宣布，法国布列塔尼大区阿摩尔滨海省拉尼用医院发现

一种新的变异新冠病毒。法国卫生当局正在对此进行调查，以评估新毒株的传播

性和严重性，经巴斯德研究所进一步的基因检测，在样本中发现了新的变异新冠

病毒，该新变异株的 S蛋白以及其他病毒区域中共携带 9个突变。根据初步数据，

法国卫生当局尚无法确定新变异株是否更具传染性，以及是否会导致更严重的感

染，法国对此保持警惕，加强了当地的检测、管控和疫苗接种，并已着手开展深

入调查，以评估新突变对该新冠病毒的传染性、严重性和免疫逃逸风险的影响。

作为预防措施，法国卫生当局已将该菌株列为“调查中的变种”，并上报世界卫

生组织。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 3月 19 日 11 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 12244 万例，死亡病例超过 269 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3035 万例，死亡病例至 55.2

万例。

全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

2、供给面

本周铜矿供应干扰进一步加剧。秘鲁货车工会罢工，可能引发新的运输延误

和混乱，导致今年 1月以来的矿石发货紧张维持更长时间，此外智利一家 18 万

吨产能的矿山拒绝了劳资合同，正等待政府调解，铜矿加工费上周已经下跌至

32 美元/吨，本周有可能会继续下跌，这对冶炼厂生产非常不利，据悉已经出现

有炼厂买不到铜矿转而被迫使用硫铁矿渣来进行冶炼。预计 3月份铜产量还能保

持正常，但是从 4月开始由于炼厂检修以及原料的短缺，国内铜产量会有非常明

显的降幅，初步统计今年的集中检修月份国内铜产量将会损失 10 万吨左右。受

船运成本提高，比价不利等影响，废铜进口同样受限。

全球头号铜生产商 Codelco 公司董事长胡安·贝纳维德斯表示，未来三到四

年铜的需求将继续上升，铜价可能会维持在每磅 3美元或更高水平。贝纳维德斯

在一次线上讨论上表示，未来三到四年内铜需求将以每年 2-3%的速度增长，供
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应也将以每年 2-3%的速度增长。供需紧张可能导致未来三到四年铜价维持在每

磅 3美元或更高水平，总体而言，铜市需求良好，基本面非常健康。

3、需求端

据百川盈孚统计，2020 年 12 月中国电解铜表现消费量继续增加，国内冶炼

厂为完成年度生产计划，小幅上调开工，产量有所增涨。年底北方疫情爆发，加

上受天气影响基建行业陆续停工，北方需求下降明显，北方货源南流积压进口货

源市场。虽 12 月进口量环比有所降低，但因国内开工高位，12 月表观消费量环

比仍增涨 1.36%。

数据来源：百川盈孚
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三，后市行情研判

国家统计局 2月份数据制造业 PMI、非制造业 PMI 都在 50%以上，连续 12



个月保持在荣枯线以上，我国经济总体延续扩张态势，中期看在国家政策的推动

下，新基建、新能源汽车等相关产业发展可期，在供需状况好转的同时，以美国

为首的全球主要经济体开启了史无前例的宽松刺激举措，美元指数回落，通胀预

期上升而，在金融属性端推升铜价快速上行，目前宏观面整体氛围稳中向好，需

求面潜力较大，短期铜价回调后，中长期牛市格局将延续。盘面看 2020 年年初

受疫情影响，期铜下跌幅度较大，之后沪铜是以震荡式上涨，7月开始了四个月

的横盘整理，11 月开启了一波上涨行情，沪铜在 6万点附近受到压力，1月 11

日开始下跌，到 60 日线受到支撑后，开始一波涨势，2月 26 日开始下跌回调，

在 20 日线线附近受到支撑，11 日期铜依托 20 日线大幅上涨，经过几日震荡整

理，再次下破 20 日均线，暂时观望。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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