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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力本周震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

3月 8--3 月 12 日，沪金指数总成交量 108 万手，较上周减少 31.1 万手，总

持仓量19.3万手，较上周减仓0.8万手，沪金主力震荡，主力合约收盘价 360.76，

与上周收盘价上涨 1.17%。

二、影响因素分析

1、宏观面

1.1、欧美经济
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3 月 6 日经过长达近 12 小时的通宵投票后，美国国会参议院最终以 50 票赞

成、49 票反对，通过了拜登政府提出的 1.9 万亿美元（约合人民币 12.3 万亿元）

疫情经济刺激计划。在投票过程中，参议院两党议员对该计划做出一系列修改，

包括删去最低工资提升至每小时 15 美元的关键性条款。美国众议院当地时间 3

月 10 日以 220 票赞成、211 票反对的结果，投票通过了 1.9 万亿美元的新冠纾

困救助法案。3月 11 日，美国总统拜登签署了 1.9 万亿美元的新冠纾困救助法

案，标志着该法案正式生效。该法案是拜登政府任内的首个重大立法项目，同时

也标志着拜登完成了此前对选民的承诺——上任 100 天内为符合条件的美国人

分发 1400 美元的支票。

此次纾困救助法案的几项主要措施包括：每人最多可获得 1400 美元的纾困

金，大约 90%的家庭和个人将有资格获得。联邦政府每周将增加 300 美元失业救

济金。扩大儿童免税额，每名儿童税收抵免额至多可达到 3600 美元。拨款 3500

亿美元作为州和地方援助金，以及拨款数十亿美元帮助受新冠肺炎疫情影响的小

企业，疫苗的研究、开发和分发， 以及用于 K-12 学校，帮助中小学学生返回课

堂。将食品券福利增加 15%，并延长至 9月份。帮助低收入家庭支付租金等。随

着法案正式生效，美国财政部和国税局正在努力确保能够在本月开始发放补助

金， 政府机构正在借鉴前几轮补助款发放的经验教训，向更多的家庭进行电子

转账，这比支票要快得多，美国家庭最快将在 3月底之前根据国会批准的疫情纾

困法案收到 1400 美元的补助金。

美国 2月非农就业人数增加 37.9 万，预估为增加 19.5 万，前值为增加 4.9

万。美国劳工部称 2月份大部分新增就业出现在休闲和酒店行业，临时帮助服务、

医疗保健和社会援助、零售贸易和制造业的新增就业较少，在建筑和矿业、州和

地方政府教育等行业的就业率下降。美国上周首次申领失业救济人数为 71.2 万

人，预估为 72.5 万人，前值为 74.5 万人。CNBC 评美国初请失业金人数，劳工

部发布最新的失业报告之际，美国经济出现了积极的迹象，这在很大程度上要归

功于疫苗的加速推广，以及预计大多数 18 岁以上的美国人可以在夏季接种疫苗

的，最新月度就业报告显示，餐馆和酒吧的招聘活动强劲。

欧洲经济复苏缓慢，但曙光初现。欧洲经济复苏之路是光明的，但关键还是

要看欧盟，预计欧元区 2021 年经济增速将达到 4.0%，2022 年为 3.6%，这意味
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着，预计欧元区经济将在 2022 年中期恢复到疫情前的水平。此外，欧盟复苏基

金将会助力今明两年的 GDP 合计提高 0.5%，然而，经济复苏很大程度上依赖于

新冠疫苗的接种，但目前为止欧洲的接种战略并不是很成功。如果需要再多一个

季度的时间才能基本上取消疫情限制措施，那么经济可能需要再多花近一年的时

间才能恢复到疫情前的水平。

1.2 欧美疫情喜忧参半

据塔斯社报道全球超 3亿人已接种新冠疫苗，占全球人口总数的 3.8%，是

全球确诊病例数量的 2.5 倍。世界卫生组织此前表示，全球接种人口超 70%才能

群体免疫，报道称，疫苗接种人数排名前五的国家为美国、中国、英国、印度和

巴西，这五个国家疫苗接种人数之和超过了全球接种总数的 60%。同时，世卫组

织首席科学家苏米娅·斯瓦米纳坦表示，世卫组织已收到一些国家接种新冠疫苗

两个月以来的数据，包括疫苗对减少住院病例和死亡病例的影响，以及对老年人

等脆弱人群的影响。这些数据令人鼓舞，接种了新冠疫苗的卫生工作者感染率下

降，也没有出现严重的安全问题，这都令人放心。

美国接种疫苗继续加快，拜登将下令让所有适宜接种的美国成年人 5月 1

日前注射新冠疫苗。美国总统拜登将在周四黄金时段发表演讲时宣布，他将指示

各州让所有符合接种条件的美国成年人 5月 1日前注射新冠疫苗，进一步加快政

府结束新冠疫情的工作。据在拜登发表演讲前向媒体简要介绍的高级政府官员

称，拜登将在演讲中宣布，如果美国能够达到疫苗接种目标，民众或许可在 7

月 4日进行小规模庆祝。

尽管疫苗快速推进，但还有很多不乐观的情形出现，意大利、丹麦、冰岛暂

停阿斯利康疫苗接种。当地时间 3月 11 日，据冰岛国家广播电台和电视台（RUV）

报道，冰岛将暂停阿斯利康疫苗接种，直到获得该疫苗安全的信息为止，当天，

有新闻报道称，阿斯利康疫苗可能导致血凝的副作用。此前，意大利、丹麦先后

宣布暂停使用阿斯利康新冠疫苗，怀疑该疫苗或引发血凝问题。西班牙卫生部要

求各地谨慎使用阿斯利康新冠疫苗，西班牙卫生大臣达莉亚斯在欧洲数国接种阿

斯利康新冠疫苗过程中出现血栓形成等严重副作用之后，要求西班牙各地谨慎使

用该疫苗。达莉亚斯表示，虽然西班牙尚未有接种阿斯利康新冠疫苗过程中出现

严重副作用的案例，但已多次有民众接种该疫苗后出现发烧等不良反应症状。当



前西班牙规定将接种阿斯利康疫苗的人群限制在 55 周岁以下，公共卫生委员会

将进行会议以决定是否将该疫苗接种范围扩大到 55 岁至 65 岁的人群。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 3月 12 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 11918 万例，死亡病例超过 263 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 2992 万例，死亡病例至 54.3

万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供需端及资金面

世界黄金协会统计数据显示，截至 1月底，中国黄金 ETF 总持仓量为 60.6



吨，月净流出 1.5 吨。1月中国上游实物黄金需求与 2020 年 12 月水平接近。随

着中国实物黄金需求不断改善，上海-伦敦金价差月均值自 2020 年 2 月以来首次

转为正值。主要原因是股市走强、金价疲软以及中国经济持续复苏等因素提高了

本地投资者的风险偏好，减少了对黄金 ETF 的配置。

世界黄金协会称政策因素将利好 2021 年及以后的印度黄金行业，印度 2月

1日预算公告的重点内容包括：降低黄金进口关税；批准印度证券交易委员会成

为国内黄金现货交易所的监管机构；为农村地区建立旨在提高收入的福利计划。

较低的进口关税可能会增加消费者需求，批准印度证券交易委员会的监管可能会

促进有关基础设施的发展，此外，农村福利计划可能会通过收入增长间接支持黄

金需求，预计政策因素将利好 2021 年及以后的印度黄金行业。

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

美元强势将在短期内持续，但尚未形成长期趋势，当前推动美元上涨的原因，

并不具备长期性。当前美元指数的反弹，主要是疫苗接种所引发的美国经济复苏

预期和快速上行的长期美债收益率所引发的资产定价重估，这两个因素都不是长

期因素，因而对美元弱势逆转的持谨慎态度，基于美国财政及货币政策刺激将持

续，美元中长期将重回下行趋势。



据 CME“美联储观察”：美联储 3月维持利率在 0%-0.25%区间的概率为 100%，

加息 25 个基点至 0.25%-0.50%区间的概率为 0%；4 月维持利率在 0%-0.25%区间

的概率为 93.8%，加息 25 个基点的概率为 6.2%。

三，后市行情研判

3 月 11 日美国总统拜登签署了 1.9 万亿美元的新冠纾困救助法案，标志着

该法案正式生效，美国 1月零售销售创下 7个月来最大增幅，表明家庭需求出现

反弹，且制造业产出增长超预期，并实现四个月增长，表明制造业从疫情中复苏。

美元走强，十年期美债收益率升至 1.3%附近，现货黄金跌至两个月来最低水平。

从大周期技术形态看黄金还处于牛市趋势中，COMEX 金从 8月 12 日开始将近 5

个月回调震荡走势，1月 4日多头向上突破，8日外盘大幅下跌，突破失败后再

次进入震荡走势，2月份开始黄金进入震荡下跌走势，暂时观望。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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