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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力本周下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

2月 8--2 月 19 日，沪金指数总成交量 31.7 万手，较上周减少 16.5 万手，

总持仓量 18.9 万手，较上周增仓 1.5 万手，沪金主力下跌，主力合约收盘价

372.46，与上周收盘价下跌 3.42%。

二、影响因素分析
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1、宏观面

1.1、欧美经济

美国 1月非农就业人数增加 4.9 万人，预估为增加 10 万人，前值为减少 14

万人。美国劳工部表示，1月专业和商业服务以及公共和私人教育领域就业岗位

的显著增加被休闲和招待、零售贸易、保健、运输和仓储领域的就业岗位减少所

抵消。分析师 Chris 称尽管失业率从去年 12 月的 6.7%降至 6.3%，但要注意的是，

劳动参与率也有所下降，这表明，至少有些人对缺乏工作机会感到非常沮丧，或

者对疫情非常担忧，他们干脆放弃了找工作，这有助于降低失业率，但这并不是

一个积极的动态。分析师 Olivia 称正如预期的那样，失业集中在休闲、酒店和

零售行业，在更多的美国人接种疫苗、新冠确诊病例增加的速度显著下降之前，

服务业岗位（包括旅游和餐饮业岗位），都不太可能有显著增长。CNBC 评美国 1

月非农数据：就业形势仍然具有挑战性，公司在 2020 年 3 月和 4月为抗击疫情

而进行裁员后，仍有数百万人失业。失业人群的一半以上已经回归工作岗位，但

大多数部门的就业人数仍低于疫情前的水平，酒店行业的就业情况受损尤为严

重。尽管接下来的几个月可能仍然充满挑战，但新冠疫苗为美国经济在下半年全

速运转提供了希望。美国 GDP 在 2020 年下降了 3.5%，第一季度特别是 2021 年

的前景仍然不确定，尽管大多数经济数据都超出了预期，但人们仍然担心，疫情

的持续存在可能会妨碍年初经济活动的正常运行。

美国 2020 年贸易赤字 6787 亿美元创 12 年新高，据路透社报道称因新冠肺

炎疫情持续蔓延对物流相关服务的影响，2020 年美国贸易赤字创下过去 12 年来

的新高。美国商务部 5日发布的数据显示，2020 年美国贸易赤字跳涨 17.7%，达

到 6787 亿美元，创下自 2008 年全球金融危机暴发以来的年度最高值，其中出口

贸易下降 15.7%，达到 2010 年以来的最低水平，进口贸易也下跌 9.5%，创下四

年以来的新低。2月 5日美国总统拜登表示以现有速度充分恢复就业或需 10 年，

1月的就业报告显示美国经济复苏缓慢，美国迫切需要 1.9 万亿美元的新冠纾困

救济计划，拜登认为私营企业的工作岗位在过去只增加了 6000 个，以这样的增

长速度，美国需要 10 年的时间来充分恢复就业。拜登同时表示，目前惨淡的经

济状况不仅影响到了美国的国际竞争力，而且严重影响了民众的生活。

路透调查显示，日本去年第三季从战后最大的衰退强劲反弹后，第四季经济



增长可能温和，显示家庭与企业尚未从新冠疫情打击中复苏。1月宣布实施的紧

急状态令消费蒙受更多痛苦，引人忧心经济再下滑的话恐将使日本经济再次回到

通缩，分析师预计 10-12 月当季日本经济较前季扩张 2.3%，因出口好转抵销了

一些消费疲态。不过，这与第三季环比跳增 5.3%相比要放慢许多，前一次紧急

状态在当时解除后帮助经济摆脱了 4-6 月季度创下的战后最严重下滑。日本内阁

府 15 日发布的数据显示，日本 2020 年国内生产总值萎缩 4.8%，主要是受新冠

肺炎疫情影响，剔除物价变动因素后的 2020 年实际国内生产总值初值比上年减

少 4.8%，11 年来首次呈现负增长，为 1955 年有相关统计以来的第二大降幅，仅

次于雷曼危机后的 2009 年的萎缩幅度。

1.2 欧美疫情

美国日增新冠病例数显著下降，美国疾病控制和预防中心 16 日发布的疫情

数据显示，全美 15 日报告新增确诊病例 56384 例，这是自去年 10 月中旬以来的

最低纪录，新增死亡病例 1217 例，为去年 12 月上旬以来的新低。美流行病学专

家认为，近期美国疫情核心指标有所缓和，一是由于新政府强化口罩令、保持社

交距离等防疫措施有一定效果，另一个因素是美国新冠疫苗接种量增加，在民众

中建立起一定的免疫保护力。

尽管美国日增新冠病例数显著下降，但形势依然严峻。美国专家表示南非和

巴西的新冠病毒变异株在美国很难被确诊，专注于检测新冠病毒变异株的 Helix

公司总裁詹姆斯·卢当地时间 2月 4日表示，美国已经发现了数百例在英国发现

的新冠病毒变异株 B.1.1.7 的感染病例，但另外两种与南非和巴西新冠变种病毒

有关的感染病例很难被发现，在疫苗疗效和再感染方面，可能更令人担心的是后

两种变异株。

美国研究显示在美国目前已发现 7种新冠病毒变异株，当地时间 2月 14 日，

美国多个机构及大学发布一篇名为《2020 年末多个影响 677 号氨基酸的蛋白变

体 SARS-CoV-2 变异株出现》的学术论文。研究者称，他们在美国发现了 7种新

冠病毒的变异株，其基因代码（genetic letter）的变异是相同的，研究称这 7

种变异株已经在全美各地被发现，但目前尚无法确定这些变异株是否更具有传染

性。研究人员表示，他们是在对新冠病毒进行基因测序的过程中，发现了这些新

的新冠病毒变异株，他们担心新的变异株可能会让病毒更加容易进入人体细胞



中。

更为糟糕的是英美发现的变种新冠病毒首现合体，易传播且有抗药性。 全

球多国出现变种新冠病毒，美国科学家发现，来自英国的变种病毒株与来自美国

加州的变种病毒株合体，形成新的病毒株，这是疫情暴发以来首次发现变种新冠

病毒合体的情况。科学家暂时未知新病毒株的影响，但忧虑会带来新一阶段疫情

大流行。

欧洲疫情也不容乐观，法国总理卡斯泰 4日表示，变异新冠病毒进一步在法

国传播，法国已有 14%新增确诊病例为变异病毒感染。意大利由于变异新冠病毒

传播导致近日新增感染人数骤增，意大利伦巴第大区主席丰塔纳 16 日签署条令，

决定将该大区的 4个城镇划为疫情红色区域，当地幼儿园、中小学实行线上教学。

被划为红区的 4个市镇均发生了与变异新冠病毒有关的聚集性疫情，其中一个约

有 7000 人口的市镇在过去一周内新增 137 名感染者，红色区域管控从 17 日 18

时起实施，按照意大利目前分级分区疫情管控措施，红色区域将实行最严格的管

控措施。

媒体称阿斯利康新冠疫苗对发现于南非的变异毒株的免疫效果不佳， 一份

拟于 2月 8日公布的研究报告将显示，对于那些发现于南非的新冠肺炎变异毒株

的轻度和中度感染者，阿斯利康（AZN）研发的新冠肺炎疫苗似乎无法提供保护

作用。研究结果显示，在医院收治的变异毒株感染者里，虽然那参与阿斯利康疫

苗试验的患者无人死亡，但根据试验标准，接受两针疫苗注射的轻中度患者没有

获得免疫能力。此外，对重度感染者住院率和死亡率的免疫作用也尚无定论。

欧盟宣布投入逾 2亿欧元应对新冠变异毒株，随着新冠变异毒株持续扩散，

欧盟 17 日宣布投入逾 2亿欧元，加大识别和研究新冠变异毒株的力度，同日亦

宣布增购 3亿剂莫德纳新冠疫苗。欧盟委员会当日发布的公告显示，为应对新冠

变异毒株带来的风险，欧盟总计将投入 2.25 亿欧元，其中 7500 万欧元用于协助

成员国提高基因测序能力，将接受基因组测序的新冠病毒检测阳性样本比例从目

前的约 1%增至 5%，从而及时识别新冠变异毒株，监测它们在人群中的传播速度

和致病情况。

仅有的好消息是全球新冠感染病例增速减缓至 10 月以来最慢，如今全球疫

情显现出些许令人鼓舞的迹象，全球新增感染病例大幅下降。据约翰斯·霍普金



斯大学的数据，截至 2月 14 日的一周，全球新增新冠确诊病例为 10 月以来最少，

为 270 万例。这相当于累计确诊病例比此前一周增加 2.5%，是疫情开始以来的

最小增幅，新增死亡病例数也开始减少，但并不是非常显著。过去五天单日新增

死亡病例数平均不到 10000 例，低于 1月中旬时单日超过 18000 例的峰值水平。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 2月 19 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 11092 万例，死亡病例超过 244 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 2852 万例，死亡病例至 50.5

万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻



2、供需端及资金面

世界黄金协会称黄金 ETF 继续增持，欧洲超过北美。世界黄金协会(WGC)数

据显示，整个 1月全球黄金 ETF 仍然有较为明显的流入，而欧洲地区需求非常强

劲。具体数据显示，1月全球黄金 ETF 净流入 13.8 吨，总持有量达到了 3765 吨，

价值约 2260 亿美元。值得注意的是，1月欧洲净流入了 17.5 吨黄金，超过了北

美地区流入的 6.3 吨。

这个春节假期国内黄金卖爆了，客流络绎不绝。今年春节叠加情人节，上海

消费市场双节效应明显，这几天上海黄金零售市场上多个黄金饰品品牌都实现了

销售增长翻倍。这两天走访市中心的中国黄金、老凤祥、老庙黄金等品牌的金店

或金柜时看到，店内客流络绎不绝，销售大幅增加，一派火热景象。中国黄金相

关负责人告诉记者，自春节前夕开始，黄金消费市场就已迎来需求小高峰。由于

最近国际金价趋于稳定，加上春节、情人节等因素叠加影响，带动整个黄金市场

迎来一轮销售爆发，品牌销售同比上涨 131%。

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

摩根士丹利资本国际指数显示，发展中国家货币指数周五攀升至历史新高，

美元创下 2021 年最大单周跌幅，尽管美国国债收益率上升，波动率预期的指标

降至 7月以来最低，突显市场对疫苗接种引领的全球复苏，以及美国出台更多刺

激措施的前景持乐观态度。高盛集团策略师在一份报告中称:随着疫苗接种的展



开，未来六个月全球经济增长应该会非常强劲，预计，全球周期性力量将在一定

程度上影响美国经济导致大多数交叉盘美元下跌。

美联储会议纪要后，据 CME“美联储观察”：美联储 3月维持利率在 0%-0.25%

区间的概率为 100%，加息 25 个基点至 0.25%-0.50%区间的概率为 0%；4 月维持

利率在 0%-0.25%区间的概率为 97.9%，加息 25 个基点的概率为 2.1%。[均与纪

要前一致]

三，后市行情研判

美国 1月零售销售创下 7个月来最大增幅，表明家庭需求出现反弹，且制造

业产出增长超预期，并实现四个月增长，表明制造业从疫情中复苏。美元走强，

十年期美债收益率升至 1.3%附近，现货黄金跌至两个月来最低水平。从大周期

技术形态看黄金还处于牛市趋势中，COMEX 金从 8月 12 日开始将近 5个月回调

震荡走势，1月 4日多头向上突破，8日外盘大幅下跌，突破失败后再次进入震

荡走势，经过窄幅震荡十几个交易日，在白银大幅上涨后又快速下跌，黄金再次

进入震荡走势，暂时观望。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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