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摘要：

产能继续恢复，供应持续改善；政策支持力度继续增大。时隔两个月，中央

储备冻猪肉再次开启一周一投，随着放储力度加大，供应逐步增加。但另一方面，

季节性需求旺季，屠宰量及开工率环比上周继续上涨，饲料原料玉米在 2550 元/

吨附近止跌反弹重回涨势。供需再次进入激烈的博弈状态，预计猪价继续小幅上

涨的概率较大。
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一、本周行情回顾

最近一周生猪价格继续上涨，仔猪价格小幅回落。截止本周五，全国外三元

生猪现货价格为 34.57 元/公斤，较上周五上涨 0.15 元/公斤，涨幅 1.32%；仔

猪现货价格 81.29 元/公斤，较上周五回落 0.48 元/公斤，跌幅 0.48%。

图 1 生猪现货价格及仔猪价格

数据来源：天下粮仓 和合期货

二、产能继续恢复，供应持续改善

生猪产能继续恢复，整体供应持续改善。截至 11 月底，全国生猪存栏和能

繁母猪存栏量均已恢复到正常年份的 90%以上。预计后期猪肉供给状况将持续改

善，到 2021 年上半年，产能有望完全恢复。由于养殖效益仍较可观，养殖户补

栏积极性仍很高。

以龙头企业牧原为例，牧原预计年底能繁母猪存栏 260 万头，产能可达 5000

万头。在猪肉价格震荡的当下，牧原股份的一举一动都颇受关注。近日，牧原股

份再度接受机构调研，不仅解释了公司大力布局屠宰板块的原因，还披露了公司

目前的土地储备和产能情况。牧原股份表示，截至 11 月末，生猪存栏量共计约

2200 万头，预计年底能繁母猪存栏量能达到 260 万头左右。
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图 2 全国 500 家生猪存栏和 468 家母猪存量情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

三、政策支持力度助力产业发展

重庆发放首笔 1500 万生猪圈舍抵押贷款，此笔贷款，由重庆市农委确权、

颁证、办理抵押登记，实现生猪圈舍抵押制度“破冰”。农业银行建立了总行、

市分行、区县分支行三级联动机制，开通绿色通道，开展重点攻关，确保生猪圈

舍抵押的模式、流程、权限、风控等流程精细化和专业化，从立项开始不到半年

时间实现贷款发放。

杭州单个生猪养殖项目最高补贴 2000 万元。在非洲猪瘟爆发之前，浙江作

为沿海经济大省，猪场拆迁势头非常迅猛；非瘟爆发之后，为保证市场猪肉供应，

其对于养猪的政策和资金扶持也是其他省市难以比拟的，比如杭州最高养猪补贴

高达 2000 万。截至目前，省下达杭州市 2020 年新(扩)建万头猪场任务 11 家;

实际开工建设 18 家，已投产 14 家，新增产能 70 万头。通过定方案、保资金、

抢进度、引强企、建标杆，浙江省继续加大生猪产业扶持力度，一是对市级高水

平美丽生态牧场补助额提高到新增投资额的 50%，单个项目扶持金额上限提高到

2000 万元；二是对新建(扩建)万头猪场，市财政以“以奖代补”方式给予补助，

新增存栏 1 万头以上的补助 300 万元，2万头以上的补助 400 万元，5 万头以上

的补助 500 万元；三是对引进种猪的，在省级财政给予每头补贴 500 元的基础上，

https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/zhongzhuzixun/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
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市级财政再给予每头 500 元的补助。截至目前，市级财政累计已补助 2亿元。

四、中央冻肉放储如约而至供应逐步增加

猪价方面来看，目前生猪均价还是维持涨势，但是涨幅已经缩窄，而且猪肉

价格高位已经掣肘了市场消费。目前大肥猪依旧是值钱的，标猪反而有些遇冷。

进入 12 月份后，政府继 12 月 17 日第一轮放储之后，12 月 24 日将迎来第二轮

放储 3万吨，12 月 30 日再次投放 2万吨，以便接下来的元旦消费。据数据显示，

截止到目前，2020 年累计投放 65 万吨储备肉，加上接下来要投放的 2万吨，累

计投放量将达到 67 万吨，如此大数量的储备肉投放可以说是非常罕见。这对于

高涨价的猪价，以及人们看涨的热情来说，确实是泼了几盘凉水。今年生猪产能

毕竟增加了不少，现在已经不是非洲猪瘟爆发的初期了，复产的产能正在逐渐的

兑现，今年饲料销量的大增以及九轮涨价潮也说明了这些。如果，不是产能有一

定的恢复和保障，遇到缺猪和冻品不能大量出库时，猪肉价格会再度飞上天的。

但显然，官方否定了这个可能性。

五、屠宰量及开工率继续上涨

伴随气温持续走低，猪肉消费已步入一年中季节性需求的最旺季，南方腊肉

集中制作行情逐渐明显，导致终端需求逐步增多尤其对大猪需求的明显增加。从

屠宰量及开工率来看，环比前一周继续上涨。截止 12 月 23 日，全国主要监测屠
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宰企业生猪屠宰量为 1848916 头，较上周增加 53502 头，增幅 2.98%，本周开工

率为 22.12%，较上周增加 0.64%。从 201 家样本企业周度生猪屠宰量和开工率来

看，截止本周 12月 23 日，屠宰量为 754208 头，较上周增加 27489 头，增幅 3.78%；

本周屠宰开工率为 18.98%，较上周增加 0.7%。

图 3 生猪屠宰及开工情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

六、玉米重回涨势 饲料成本增加

经过短暂回调后，玉米期货价格重新启动升势，近一周上涨逾 4%，向此前

触及的纪录高位挺进。玉米期货主力合约价格在 2550 元/吨附近止跌反弹，当前

有逼近前高的态势。近期临储定向密集投放虽显示国家调控决心，不过对市场影

响较为有限。一方面是拍卖量较低，虽限制了拍卖条件，不过对当前急用粮企业

来说，只能缓解小部分需求，因此成交率很高。另一方面，根据统计的新玉米售

粮进度上来看，全国售粮进度微快于去年同期，但华北产区已开始滞后;产业各

环节售粮积极性一般，看涨心态不减。临储玉米自然也是越拍越高，进一步增强

玉米高价信心。最后就是 2020 年即将进入尾声，绕不过的旺季备货需求也很大

程度上提振行情。后期新粮价格运行整体仍将偏坚挺，但上方空间受限。上量周

期中确有回调可能，但难有较大的回调空间。价格或在在售粮主体和贸易商及用

粮企业的博弈中维持高位区间震荡，当新粮全部转移到贸易商手中时或带来多头

炒作时机。需求端方面，现目前猪价正处于猪周期下半场开端，养殖利润仍然可
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观，存栏还有较大增长空间，饲料需求将对价格形成长期有力支撑。

图 4 育肥猪饲料价格与玉米、豆粕价格走势

数据来源：天下粮仓 和合期货

七、后市行情研判及风险因素

综上所述，产能继续恢复，供应持续改善；政策支持力度继续增大。时隔两

个月，中央储备冻猪肉再次开启一周一投，随着放储力度加大，供应逐步增加。

但另一方面，季节性需求旺季，屠宰量及开工率环比上周继续上涨，饲料原料玉

米在 2550 元/吨附近止跌反弹重回涨势。供需再次进入激烈的博弈状态，预计猪

价继续小幅上涨的概率较大。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、国内相关政策给市场带来的不

确定性。
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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