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摘要：

供给端来看，生猪产业继续获得政策支持，后期出栏压力依然较大。青海“仔

猪贷”落地，给养户双重保障。需求端来看，季节性消费旺季带动，消费需求总

体会大于供给端。屠宰量及开工率数据环比上周增幅继续扩大。与此同时，玉米

价格居高不下，养殖成本进一步抬高。整体来看，短期内利多因素略占上风，因

此预计猪价继续稳中上涨的概率较大。



生猪周报 和合期货 投询部

- 2 -

目 录

一、本周行情回顾.....................................................................................................................- 3 -

二、生猪产业继续获得政策支持，后期出栏压力依然较大................................................ - 3 -

三、“仔猪贷”落地，给养户双重保障................................................................................ - 5 -

四、季节性消费旺季带动，消费需求总体会大于供给端.................................................... - 5 -

五、玉米价格居高不下，养殖成本进一步抬高.................................................................... - 6 -

六、后市行情研判及风险因素.................................................................................................- 8 -

风险揭示：.................................................................................................................................- 9 -

免责声明：.................................................................................................................................- 9 -



生猪周报 和合期货 投询部

- 3 -

一、本周行情回顾

目前受季节性消费需求的回暖及中南地区生猪跨区调运限制影响，市场看涨

情绪较高，养殖端抗价惜售氛围浓厚，另外月度初期规模化企业计划出栏量较少，

提价出栏意愿也较为明显，屠企收猪仍有一定难度，北方屠宰企业试探性压价难

以收到实质性效果，猪价历经短时调整后再次快速反弹。截止本周五，全国外三

元生猪现货价格为 33.62 元/公斤，较上周五大幅上涨 2.8 元/公斤，一周涨幅

9.1%；仔猪现货价格 75.87 元/公斤，较上周五微幅下跌 0.19 元/公斤，跌幅

0.25%。

图 1 生猪现货价格及仔猪价格

数据来源：天下粮仓 和合期货

二、生猪产业继续获得政策支持，后期出栏压力依然较大

12 月 1 日，国务院副总理胡春华人民日报撰文称，“十四五”时期，我国

农业发展面临的外部环境更加复杂变化，这就需要把高质量发展贯穿始终，守牢

国家粮食安全底线，坚定不移推进农业供给侧结构性改革，推动农业提质增效，

加快农业现代化。大力发展现代畜牧业，加快恢复生猪生产，健全动物防疫体系。

该文指出，“十四五”时期，我国农业发展面临的外部环境更加复杂变化，这就

http://www.zhuego.com/
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需要把高质量发展贯穿始终，守牢国家粮食安全底线，坚定不移推进农业供给侧

结构性改革，推动农业提质增效，加快农业现代化。

具体到生猪产业，中国 11 家猪企母猪存栏超 10 万。据美国养猪界权威杂志

National Hog Farmer 消息，未来一年，全球生猪产业极有可能迎来重大转变。

从 2020 年全球顶级猪肉生产商排行榜我们可以看出，目前，全球共有 34 家顶尖

生产商上榜，合计拥有母猪 1150 多万头，比 2019 年增加 250 多万头。在该排行

榜中，我国养猪企业有 11 家上榜，分别是温氏、牧原、正大、新希望六和、正

邦、中粮、天邦、双胞胎、扬翔、大北农、德康集团共 11 家。以上企业今年母

猪存栏超过 10 万头，其中温氏、牧原粮价企业母猪存栏超过百万，温氏母猪存

栏 130 万头，在排行榜中排名第一，牧原母猪存栏 128.32 万头，排名第二。

10 家猪企今年计划出栏 6070 万头，目前仅达成 63.7%。从近日各大养猪企

业公布的 10 月生猪出栏数据来看，巨头们距离今年目标的达成还是有比较大的

距离。先从整体来看目标达成率，目前 10 家养猪企业均超过了 50%，但没有一

家完成理论出栏目标(前 10 个月)的 83.33%，整体目标达成率为 63.67%。目前还

有 11 月、12 月出栏数据没出来，预计巨头们要完成今年的出栏小目标，后期压

力依然较大。

图 2 全国 500 家养殖企业生猪存栏情况

数据来源：天下粮仓 和合期货



生猪周报 和合期货 投询部

- 5 -

三、“仔猪贷”落地，给养户双重保障

为进一步加大对恢复生猪生产金融支持力度，减轻生猪养殖场(户)生产建设

资金压力，促进补栏增养，青海银保监局推动开展“仔猪贷”试点工作，采取“仔

猪死亡保险+贷款保证保险+仔猪购置贷款”的创新金融支持方式，加大金融对生

猪稳产保供支持力度。此次“仔猪贷”项目将为青海省生猪养殖补栏 40 万头，

对加快青海省生猪产能恢复进程意义重大。

据介绍，目前，青海省仔猪供应偏紧、市场价格持续高位运行，针对恢复生

猪生产对加强仔猪补栏増养的迫切需求，现有政策性保险中无仔猪类专项保险的

现状，为此，青海省农业农村厅、省财政厅、青海银保监局联合制定“仔猪贷”

试点方案，通过政府引导性投资、养殖主体自筹、保险公司提供风险保障、银行

零门槛放贷的方式，建立起“政府+银行+保险+养殖户”四位一体的模式，建立

风险补偿机制，补充现有金融支持政策短板，有效发挥农牧业信贷、补贴政策和

其他支农惠农政策的协同效力。

保险机构为每头仔猪提供 1000 元的死亡风险保障和贷款保证保险，银行机

构按 4.35%的利率为每头仔猪提供 500 元的信贷支持。仔猪死亡保险对生猪养殖

形成的不良贷款单独统计考核，调动银行保险机构积极性，加大对生猪生产的金

融支持力度，切实解决生猪养殖主体贷款难、经营资金缺乏、仔猪死亡率高等问

题。该项目不仅推动省市两级财政部门加大对生猪养殖户的融资补贴力度，财政

资金为生猪养殖户提供 100%的仔猪死亡保险保费补贴、50%的贷款保证保险保费

和 45.97%的贷款利息补贴，每头仔猪补贴保费和贷款利息 53.7 元的融资费用，

养殖户仅需支出的 46.75 元，切实减轻了生猪养殖户的融资成本，降低了养殖风

险。

四、季节性消费旺季带动，消费需求总体会大于供给端

最近几天生猪市场再次出现大幅上涨势头。从整体形势来看，南北方各省猪

价都在上涨而且上涨幅度较大。其实这次涨势与 12 月 1 日开始中南六省要实施

生猪跨省禁运政策关系很大，这也让在 11 月底时主产区的华北、东北地区很多

的猪经济、屠宰企业加大了对生猪的收购量和屠宰量，直接将价格拉升了 1-2

https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
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元/公斤。

每年的年底是猪肉消费旺季，正常情况下今年消费旺季也会如期而至。进入

冬天以后，南方地区只要气温适宜将会开启大量制作腊肉的模式，而制作腊肉的

总体数量可能是一次超大数量的采购，其购买猪肉数量相当于以往数月的猪肉购

买量，这将明显对猪价起到提振作用。随后，年底的时候北方年猪开启，备年货

也是一次规模宏大的消费，所以，只要不出现意外的突发事件，在季节性消费旺

季带动下，消费需求总体会大于供给端。

从屠宰量及开工率来看，环比上周增幅继续扩大。截止 12 月 2 日，全国主

要监测屠宰企业生猪屠宰量为 1708163 头，较上周增加 94280 头，增幅 5.84%，

本周开工率为 20.43%，较上周增加 1.13%。从 201 家样本企业周度生猪屠宰量和

开工率来看，截止本周 12 月 2 日，屠宰量为 690872 头，较上周增加 50971 头，

增幅 7.97%；本周屠宰开工率为 17.38%，较上周增加 1.28%。

图 3 生猪屠宰及开工情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

五、玉米价格居高不下，养殖成本进一步抬高

玉米涨价已经持续很长时间了，据悉，11 月累计上涨 120 元/吨，同比去年

高出 720 元/吨。而央视新闻表示，今年玉米收购价格突破 1 元/斤，同比上涨

32%，期货、现货价格均创历史新高。



生猪周报 和合期货 投询部

- 7 -

截止 12 月 3 日，玉米现货均价 2543 元/吨，环比前一周上涨 42 元/吨，涨

幅 1.68%；同比大幅上涨 702 元/吨，涨幅 38.1%。育肥猪配合料价格为 2.9 元/

公斤，环比前一周上涨 0.03 元/公斤，涨幅 1.05%；同比上涨 0.42 元/吨，涨幅

16.9%。

短期来看，玉米价格将继续保持坚挺走势，但涨幅逐渐收窄。中长期来看，

在进入 12 月以后即将迎来新一轮玉米上市高峰期，玉米价格或再度出现回落走

势，但长远来看，在玉米供需缺口较大的背景下，玉米价格很难出现前几年的持

续暴跌现象，明年价格有较大的上涨空间。而饲料原料的涨价直接会导致饲料价

格的上涨，11 月中旬，大北农、新希望、正邦等 20 多家饲料龙头企业发布产品

涨价函，涉及猪饲料、鸡饲料等产品线，涨价幅度在 75 元/吨至 200 元/吨之间。

此外，当前市场上也传来家禽料涨价的消息，同时已有企业宣布水产饲料价格上

涨，后续畜禽饲料价格是否会再次调动，尽管目前还没有确切的消息，但是从趋

势上来看，需求多，原料涨价，畜禽饲料价格稳中上涨的概率依然很大。

养殖成本正在进一步抬高。从农业农村部公布的数据显示来看，玉米价格上

涨使饲料成本增加 80 元，防疫成本增加 130 元，粪污处理成本增加 50 元。从目

前来看，10 月份出栏一头商品肥猪成本为 1850 元，比非洲猪瘟发生前增加 260

元。业内认为养殖主体完成存栏出栏目标问题不大，但是扩张的速度应该逐渐放

缓，因为，等到下行周期到来之际，更多的要做的是提升经营管理水平，而做到

如此，必须加强上游种猪环节的建设，降低养殖成本。

图 4 育肥猪饲料价格与玉米、豆粕价格走势

数据来源：天下粮仓 和合期货
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六、后市行情研判及风险因素

综上所述，供给端来看，生猪产业继续获得政策支持，胡春华副总理表示要

加快恢复生猪生产。从全国各大养猪企业公布的出栏数据来看，前十大巨头企业

前 10 个月整体目标达成率仅为 63.67%，没有一家完成理论出栏目标的 83.33%，

目前还有 11 月、12 月的出栏数据没出来，预计后期出栏压力依然较大。青海“仔

猪贷”落地，给养户双重保障。保险机构为每头仔猪提供 1000 元的死亡风险保

障和贷款保证保险，银行机构按4.35%的利率为每头仔猪提供500元的信贷支持。

该项目直接推动省市两级财政部门加大对生猪养殖户的融资补贴力度。需求端来

看，季节性消费旺季带动，消费需求总体会大于供给端。每年的年底是猪肉消费

旺季，正常情况下今年消费旺季也会如期而至。从屠宰量及开工率数据来看，环

比上周增幅也是继续扩大。与此同时，玉米价格居高不下，养殖成本进一步抬高。

整体来看，短期内利多因素略占上风，因此预计猪价继续稳中上涨的概率较大。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、国内相关政策给市场带来的不

确定性。

https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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