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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力本周上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

11 月 2--11 月 6 日，沪金指数总成交量 115.4 万手，较上周减少 7.3 万手，

总持仓量 24.5 万手，较上周减仓 0.4 万手，沪金主力上涨，主力合约收盘价

408.3，与上周收盘价上涨 2.82%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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1.1、美国大选情况依然不明

面对“摇摆州”选情变化，特朗普竞选团队 4日称，已先后在密歇根州、内

华达州、宾夕法尼亚州和佐治亚州发起诉讼，要求法院下令停止当地计票。此外

特朗普方面声称威斯康星州出现计票“违规”、结果可疑，申请在该州进行重新

计票。特朗普竞选团队发推，呼吁媒体撤回“拜登拿下亚利桑那州”报道，“福

克斯新闻和美联社的领导应立即撤回拜登拿下亚利桑那州的报道！”，特朗普还

连发两推呼吁“停止计票”，还称“选举日后的任何投票都将不被计入！”

宾州首席检察官斥特朗普团队起诉，面对特朗普竞选团队向宾夕法尼亚州发

起诉讼，要求在这一关键“摇摆州”“停止计票”，宾州首席检察官对此表示明

确拒绝，称“我不会让任何人停止计票”，“这些都是合法投票，都将被计算在

内。”当地时间 11 月 5 日，美国佐治亚州法官驳回该州共和党人就萨凡纳市“非

法计算大选后收到的选票”提起的诉讼。同时，美国密歇根州法官也驳回了特朗

普竞选团队就“立即中止密歇根州计票工作”提起的诉讼。

1.2 欧美经济

美国 10月 ISM制造业 PMI 录得 59.3，为 2018 年 8月以来新高；10月 Markit

制造业 PMI 终值录得 53.4，为 2019 年 1 月以来新高。美国 10 月 ISM 制造业 PMI

录得 59.3，高于市场的预期，突显了制造业摆脱疫情影响的势头强劲，也表明

了经济中至少有一部分领域在继续加速恢复。机构评美国制造业活动在 10 月份

加速，新订单指数跳升至近 17 年来的最高水平。美国当周初请失业金人数略超

预期，劳工部公布数据显示，至 10 月 31 日当周初请失业金人数为 75.1 万，前

一周为 75.8 万人，尽管此次公布的数字高于市场的预期值，但仍为 3月以来的

最低水平，然而目前的风险在于，新一波新冠疫情可能会导致该数据再次回升。

今年上半年，法国的债务增幅是欧元区平均水平的两倍，私人部门债务的大

幅增加使其超过了所有欧洲国家，法国企业债务占 GDP 的比例上升了 18.1 个百

分点，而意大利和德国分别为 7个和 2.6 个百分点，由于疫情封锁削弱了经济，

政府、企业和个人的债务额都在攀升，随着法国再次封锁，情况还在加剧。英国

政府决定在英格兰再度实施为期一个月的封锁，意味着第四季度经济将陷入萎

缩，令英国面临 W形的经济复苏。封锁的影响将取决于持续时间和解封的速度，



但是假定仅持续四周，且在圣诞前夕逐步解除，研究预计期内国内生产总值将萎

缩 3%。

英欧承认贸易谈判仍存核心分歧，英国“脱欧”过渡期将于年底结束，英国

和欧盟能否在期限内达成贸易协议备受关注。英国和欧盟代表 4日在结束为期两

周的谈判后表示，双方在一些核心问题上仍存在很大分歧，若过渡期内英欧未达

成贸易协议，双方贸易自 2021 年起将回到世界贸易组织框架下，重新实施边检

和关税等安排。

1.3 欧美疫情继续恶化

约翰·霍普金斯大学的数据显示，美国在 11 月 3 日大选日共新增 91530 例

新冠肺炎确诊病例，是有史以来第二高纪录。21 州于 11 月 3 日报告平均七天内

日增确诊纪录再创新高，36 州报告新冠患者住院率增加至少 5%，11 月 4 日美国

报告单日新增新冠病毒感染病例首次在一天之内超过 10 万人。华盛顿邮报还称，

住院人数的稳步上升可能再次令部分卫生系统不堪重负，华盛顿大学健康指标与

评估研究所预测，持续升高的住院率或预示美国将再有 14 万人于明年 1月 20

日总统就职日之前死于新冠肺炎。

美国至少 33 州出台口罩令，部分地区实行宵禁，据 CNN 11 月 5 日报道，随

着美国陷入迄今为止最严重的新冠病毒传播浪潮，美国各地纷纷采取行动。目前，

至少已有 33 个州要求人们在公共场所或特定情况下佩戴口罩，此外一些市县现

已实行宵禁，包括佛罗里达州的迈阿密-戴德县、得克萨斯州的埃尔帕索县，以

及科罗拉多州的普韦布洛，这些地区都出现了新冠肺炎病例激增的情况。

欧洲确诊病例突破一千万，多国再度“封锁”引发抗议潮，当地时间 11 月

1 日，欧洲的新冠肺炎疫情迈过又一个节点——确诊病例突破 1000 万。从欧洲

宣布首例确诊病例到确诊病例达到 500 万，用了 9个月时间，而从 500 万增长到

1000 万只用了 5周时间。从中可以看出，眼下欧洲病例飙升的速度多么迅猛，

面对新一波汹涌疫情，欧洲多国纷纷出台新的“封锁”或“半封锁”措施。严重

的经济损失和“新冠疲劳症”叠加在一起，导致民众对“二度封锁”争议巨大，

从西班牙到意大利再到德国，欧洲多地近来频频发生反对“封锁”的抗议甚至骚

乱，社会动荡加剧。医院已不堪重负，德新社 4日报道称“法国新冠病人将再次



到德国治病”，法国医院协会主席瓦勒图周二在巴黎宣布，法国的部分新冠患者

在未来 10 天将被转移到德国医院治疗。

11 月 5 日世界卫生组织在推特上写道，他们了解到丹麦变异的新冠肺炎病

毒的情况，“我们了解到丹麦的报道，其中有一些从水貂感染了新冠肺炎病毒的

人，该病毒发生了遗传变异。我们正在与丹麦当局进行沟通，以了解更多信息。”

11 月 4 日，丹麦政府决定杀死丹麦的所有水貂，达 1700 万只，目前新冠肺炎病

毒已经传染到丹麦 200 多个水貂养殖场，更糟的是，在貂和人类之间的病毒传染

中，新冠肺炎病毒发生了突变。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 11 月 6 日 12 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 4898 万例，死亡病例超过 123 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 991 万例，死亡病例至 24.1 万

例。全球新冠肺炎数据：
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2、供需端及资金面

世界黄金协会称，经济复苏将推动中国黄金需求加速增长，随着中国率先走

出抗疫封锁且经济复苏已使消费者信心增强，中国的黄金需求有望继续加快增

长。“看看黄金市场那些使消费者活动受到抑制的原因就能发现，那些因素在中

国差不多已经消失了，”WGC 东盟及公共政策主管 Andrew 表示，各种迹象都表

明，中国的消费者需求会继续提速。中国是世界头号黄金消费国，WGC 的季度需

求趋势报告显示，中国三季度黄金首饰需求同比下降 25%至 119.1 吨，但环比出

现了 31%的增长，随着当地金价触及纪录高点，三季度中国金条和金币需求同比

增长 35%，达到了 57.8 万吨。

三季度我国黄金消费量环比增长 28.71%，中国黄金协会最新统计数据显示，

三季度我国黄金消费明显回暖，黄金消费量为 224.8 吨，环比增长 28.71%。其

中，金条及金币消费 65.54 吨，环比增长 66.73%。国内经济持续稳定恢复，以

及婚庆市场的快速复苏。另外，黄金首饰加工零售企业抓住金价上涨及消费复苏

机遇，加紧研发轻量化、高附加值产品。此外，金价的大幅波动和宽松的货币政

策引发了投资者对黄金的关注。

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

过去一周，全球股市市值蒸发 4.1 万亿美元，是自 3月份崩盘以来最大的损

失，甚至超过了德国的 GDP，投资者对来自大型科技股的几乎普遍的利好消息不

甚感冒，而更关注于疫情的复发和本周的选举风险。美国财政部周三表示，将在



下周的季度再融资操作中发行 1220 亿美元的中长期国债，为连续第三个季度刷

新纪录，尽管美国大选的结果仍不确定，加之刺激法案前景也不明朗，但美国财

政部周三表示，将在下周的季度再融资操作中发行 1220 亿美元的中长期国债，

为连续第三个季度刷新纪录。

美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变，符合市场预期。美联储 FOMC 声明：

重申新冠病毒使得经济活动承压，需求疲软以及早些时候油价下跌抑制了消费者

价格通胀，整体金融状况仍宽松，如果出现可能阻碍实现美联储目标的风险，美

联储将准备适当调整货币政策立场，寻求实现通胀率在一段时间内适度高于 2%，

以使长期通胀均值达到 2%。

三，后市行情研判

选举后发生动荡和有争议结果的可能性代表着巨大的风险，在最极端的情况

下可能非常利好金价。与此同时，欧洲大片地区本周将进入封锁状态，因为各国

政府得出结论认为，必须要采取更严厉的行动来应对新冠病毒大流行，未来随着

不确定性的消失，实际利率恢复其下降趋势的情况下，预计未来几个月内投资需

求将继续增长，从而将提振金价。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运行

6年多，破位几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。COMEX

金 8 月 12 日大幅下跌，在此位置开始了一个月的形态整理，目前看预计需要一

段时间震荡整理，美国大选结果能否顺利出线，继续关注，美元指数大幅下跌，

COMEX 金大幅上涨，而内盘金涨幅远小于外盘市场，主要是人民币大幅升值造成，

市场波动剧烈，暂时观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不



作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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