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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

9 月 21--9 月 25 日，沪金指数总成交量 175.8 万手，较上周增加 67.7 万手，总持仓

量 27.3 万手，较上周减仓 1 万手，沪金主力下跌，主力合约收盘价 401.06，与上周收盘价

下跌 3.80%。
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二、影响因素分析

1、宏观面

当地时间 9 月 24 日，美国劳工部公布数据显示，在截至 9 月 19 日的一周中，美国首

次申请失业救济人数为 87 万人，比前一周修正后数据的 86.6 万多出 4000 人。美联储主席

称美国经济前景充满不确定性，美国联邦储备委员会主席鲍威尔 22 日当天出席美国国会众

议院金融服务委员会听证会时表示，美国经济从第二季度开始回暖，但就业和整体经济活动

仍远不及疫情前水平，尤其是低收入人群、女性、非洲裔和拉丁裔美国人失业问题突出。这

不仅影响了很多人的生活，而且带来巨大不确定性。他重申，美联储会在必要时继续使用各

种工具以确保经济尽可能强劲复苏。

法国政府公布新的抗疫措施，该国最近 24 小时增加 70 起聚集性感染，当地时间 23

日晚，法国卫生部长维兰在新闻发布会上宣布最新的抗疫措施，称法国公布了新的疫情地区

分类，将全法划分为非警戒地区、疫情警戒地区、加强警戒地区和最高警戒地区。每周每十

万人中新增感染超过 50 人被划分为疫情警戒地区。每周每十万人中新增感染超过 150 人或

老人感染超过 50 人，该地区将被列为加强警戒地区。巴黎、里尔、里昂和波尔多等 11 个

城市及其周边均为加强警戒地区，这些区域将禁止节庆庆祝活动。在公共场所，禁止 10 人

以上聚会。关闭公共运动场馆。文化演出活动的最高人数限制在 1000 人内。每周每十万人

中新增感染超过 250 人、老人感染超过 100 人或者新冠病人占用超过 30%以上的重症监护

资源时，相应地区就成为最高警戒地区。由于新冠肺炎疫情在法国进一步反弹，法国官方当

地时间 23 日晚宣布抗击疫情的新措施，其中马赛等地将关闭餐馆和酒吧，巴黎等地限制聚

会人数。法国国防委员会当天开会讨论当前的疫情，并出台多项举措。法国卫生部长维兰指

出，法国疫情数据指标继续恶化，新冠肺炎的发病率正在上升，现在全法每 10 万居民已有

约 95 名感染者，预计将很快达到每 10 万居民有 100 名感染者。



据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 9 月 25 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 3230 万例，死亡病例超过 98.2 万例。其中四分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 718 万例，死亡病例至 20.7 万例。

全球新冠肺炎

数据来源：新浪新闻

2、供需端及资金面

世界黄金协会消息，8 月，中国的黄金 ETF 总持有量达到 64.3 吨，为历史第二高水平，

月环比增加 4 吨。同时，8 月份黄金 ETF 资产管理规模总计 40 亿美元，超过了 7 月份创纪



录的 37 亿美元。

黄金价格在 8 月初创下历史新高后，其上涨势头有所放缓。股市的强劲表现、利率的

回升、全球经济活动的恢复，都给金价上涨带来了阻力。由于国内经济持续向好，且对货币

宽松的态度比较审慎，使得人民币升值，因此以人民币计价的金价比以美元计价的金价下跌

幅度更大。

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

美元近期的疲软是由短期周期性因素驱动的，只不过从长远来看情况会更加复杂。短期

内的主要不利因素是美联储的超宽松货币政策。随着美国将日益庞大的预算赤字货币化，美

联储的做法看起来比大多数其他主要央行更为宽松。鉴于美国外部赤字不断增加，同时利率

水平并未高到足以吸引资金流入来为其融资，美元贬值对于恢复美国贸易竞争力是必要的。

同时美国转向贸易保护主义的信号也表明，它希望通过美元贬值来重获外部竞争力。

三，后市行情研判

美国至 9 月 19 日当周初请失业金人数录得 87 万人，比前一周修正后数据的 86.6 万多

出 4000 人。黄金价格在 8 月初创下历史新高后，其上涨势头有所放缓。股市的强劲表现、



利率的回升、全球经济活动的恢复，都给金价上涨带来了阻力。由于国内经济持续向好，且

对货币宽松的态度比较审慎，使得人民币升值，因此以人民币计价的金价比以美元计价的金

价下跌幅度更大。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高

意义重大，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。COMEX 金 8 月 12 日大幅下跌，在此

位置开始了一个月的形态整理，目前看快到形态的末端，多头行情没有出现，而是大幅下跌，

中长期看黄金还是多头趋势，目前看预计需要一段时间震荡整理，暂时观望为主。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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