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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周冲高回落

2，沪金本周成交情况

8 月 17--8 月 21 日，沪金指数总成交量 204.2 万手，较上周增加 27.8 万手，总持仓

量 33.3 万手，较上周减仓 0.1 万手，沪金主力冲高回落，主力合约收盘价 419.48，与上周

收盘价下跌 0.20%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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周四，美国劳工部发布的失业救济报告显示，截至 8 月 15 日当周，经季节因素调整后，

首次申请救济金人数共计 110.6 万，超过经济学家原先预估的 92.5 万。前一周的数据也被

略微调高，从 96.3 万调高至 97.1 万。当周续请失业救济人数 1484.4 万人，预期 1500

万人，显示就业复苏脚步仍然缓慢。尽管申请失业救济人数有所减少，但一些专家表示，由

于申请失业救济人数仍高于疫情前的水平，金价得以保持坚挺。AvaTrade 的首席市场分析

师在每日报告中写道：“我们没有看到金价出现任何大规模抛售的原因是，与正常数据相比，

美国初请失业金人数仍然很高。初请失业金人数远好于市场预期，推动股指期货走高。

杰克逊霍尔全球央行年会将是市场下周关注的焦点之一。今年的杰克逊霍尔研讨会将在

网上举行，主题是“引领未来十年：对货币政策的影响”。下周美联储主席杰罗姆·鲍威尔

的任何进一步言论将是关键，因围绕收益率曲线控制和通胀目标的疑问仍在制造混乱。据悉，

美联储主席鲍威尔 8 月 27 日将就市场期待已久的“货币政策框架评估”发表讲话。

欧洲疫情二次爆发的迹象出现，法国卫生部门周四报告，过去 24 小时内，新增病例达

到 4771 例，创 4 月 14 日以来最大单日增长。死亡病例增加 12 例至 30480 例。此前德国

疾控机构罗伯特·科赫研究所 19 日公布的新冠疫情数据显示，德国较前一日新增确诊创下自

5 月初以来最高单日增幅，都凸显出欧洲疫情出现再次蔓延的趋势，这打击了欧洲经济复苏

的前景。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8 月 21 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 2280 万例，死亡病例超过 79 万例。其中超四分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 541 万例，死亡病例至 17.7 万例。



全球新冠肺炎

2、供需端及资金面

美国银行周二公布了 8 月份基金经理调查结果。根据调查结果，黄金市场是金融市场

中第二拥挤的资产，仅次于科技股。报告说，在所有受访者中，有 31%的人认为金价过度

上涨，为 2011 年以来的最高水平。与此同时，31%的受访者说，股票、债券和黄金等权重

投资组合被高估，为 2008 年以来的最高水平。在人们对黄金市场持负面看法之际，调查显

示，股市表现出强烈的看涨倾向。在被调查者中，46%的人认为股市正处于牛市阶段；与



此同时，79%的受访者表示，他们预计明年全球经济会更加强劲。该调查于 8 月 7 日至 13

日进行。共有 203 名基金经理参与了这次调查，他们管理的资产总值为 5180 亿元。

3、美元指数

在国会接近采取另一轮财政刺激措施以支撑遭受疫情严重冲击的经济，并且美联储资产

负债表今年已经扩大约 2.8 万亿美元的背景下，高盛策略师警告称，美国的政策正在引发货

币“贬值担忧”，这可能会终结美元在全球外汇市场的主导地位。投资者由于担心美国这种

印钞规模将在未来几年引发通货膨胀，因而一直在抛售美元。

三，后市行情研判

美国截至 8 月 15 日当周初请失业金 110.6 万人，预期 92 万人，当周续请失业救济人

数 1484.4 万人，预期 1500 万人。支持黄金上涨的因素包括新冠疫情、低利率环境、全球

央行刺激措施、美国政府债券收益率走低、美元大幅贬值、地缘政治等，而且这些关键因素

目前还没有要改变的迹象。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位

几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。黄金在 6 月 22 日出现了上涨

信号，建议轻仓试多，经过一个月的缓慢上行在 7 月 22 日正式突破平台位，黄金走出一波

流畅的行情，11 日外盘黄金出现大幅度的下跌，从技术面看目前还属于回调的走势，相对



来说时间短下跌幅度大，较高点已回撤 60%的幅度，从上涨趋势判断如此大的回撤已经达

到极限位置，COMEX 金 8 月 12 日下跌反弹，收出长下影线后继续上涨，8 月 19 日外盘

大幅下跌显示多头力量不足，后市可能在此位置开始形态整理，暂时多单轻仓持有。

四，交易策略建议

建议多单轻仓持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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