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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周下跌反弹

2，沪金本周成交情况

8 月 10--8 月 14 日，沪金指数总成交量 176.4 万手，较上周增加 18.9 万手，总持仓

量 33.4 万手，较上周增仓 1.1 万手，沪金主力下跌，主力合约收盘价 420.30，与上周收盘

价下跌 6.54%。
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二、影响因素分析

1、宏观面

周四公布的数据显示，美国上周初请失业金人数为 96.3 万，低于预期和前值，同时也

是 21 周以来首次低于 100 万的表现。数据公布后，黄金价格持续拉升 30 美元。美国初请

人数自 3 月来下破 100 万，然而纽约时报指出，美国的裁员数量以历史标准来衡量仍异常

之高，重新招聘的速度也在放缓。同时报道警告，不同于危机初期的临时裁员和休假，大部

分的失业很可能转变为永久性失业。尽管初请人数有所减少，但一些专家表示，黄金相对而

言仍能保持坚挺，因为初请人数仍远高于大流行前的水平。

尽管申请失业救济人数有所减少，但一些专家表示，由于申请失业救济人数仍高于疫情

前的水平，金价得以保持坚挺。AvaTrade 的首席市场分析师在每日报告中写道：“我们没

有看到金价出现任何大规模抛售的原因是，与正常数据相比，美国初请失业金人数仍然很高。

初请失业金人数远好于市场预期，推动股指期货走高。事实是，美国经济对这种病毒的抵抗

力增强了，它正在尽最大努力寻找出路。”“在目前不确定的时期，我们预计金价将出现波

动。本周的回调并不出人意料，一些人甚至在期待回调，因为获利回吐、价格回调和盘整可

能为进一步上涨奠定了基础。”他认为，投资者应该“将黄金视为一种长期投资组合对冲和

分散投资的工具，而不是短线投资。”OANDA 高级市场分析师 Craig 在周四的一份报告

中表示：“我们继续看到之前的金属市场出现反弹，尽管要回到上周的高点还有一段路要走。”

“美国国债收益率保持在远高于低点的水平，这可能抑制价格上涨。”

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8 月 14 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 2092 万例，死亡病例超过 75 万例。其中超四分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 541 万例，死亡病例至 17 万例。



全球新冠肺炎

2、供需端及资金面

世界黄金协会公开的一组数据显示，截至 7 月末，全球全球黄金 ETF 总持仓达 3785

吨，再度创下新高，全球黄金 ETF 总流入达 899 吨，约合 491 亿美元。数据显示，全球黄

金 ETF 及类似产品连续 8 个月出现净流入，其总持仓于 7 月增长 166 吨，资产管理规模上

升 4%（97 亿美元），全球黄金 ETF 的总资产管理规模升至 2390 亿美元。《华盛顿邮报》

称，随着美国经济陷入衰退，数以千万计的美国人失业，加之美国疫情反弹，黄金成了投资

者的目标；黄金通常不易受通货膨胀和不确定性的影响；从长远来看，贵金属相对稳定；近



期美元已经贬值，因此对于持有其他货币的投资者来说，此时用其他货币购买黄金比用美元

购买黄金更划算。美国国债收益率下滑降低了投资者持有无息黄金的机会成本。关注度和曝

光率的增加会进一步激发投资者对黄金的兴趣。

对冲基金桥水（Bridgewater）在今年第二季度向黄金投资了逾 4 亿美元。桥水周三晚

间提交给监管机构的一份 13-F 文件显示，该公司通过全球最大的交易所交易基金（ETF）

增加了对黄金的投资。桥水基金将其在 SPDR Gold Trust 的持股从 6.060 亿美元增加到

9.143 亿美元，使其成为该 ETF 最大的投资者之一。目前，该基金在 SPDR 中的投资占其

总投资价值的第二名。该公司将在 iShares Gold Trust 的持股从 1.76 亿美元增加到 2.684

亿美元。这笔投资目前是桥水第六大投资，高于上一季度的第九的排名。

3、美元指数

二次疫情席卷诸多美国州，民主党和共和党的新一轮刺激谈判破裂，双方拒不让步，局

面僵持不下，11 月选前“战火”反而越烧越旺。这些令美元严重承压。反观欧洲，情况明

显不一样了。疫情控制相对得力，经济指标处于复苏通道当中，欧洲央行也加大了量化宽松

政策力度。相对疲软的基本面是拖累美元的重要因素。

三，后市行情研判



美国至 8 月 8 日当周初请失业金人数为 96.3 万人，自疫情全面暴发以来首次跌破 100

万，好于预期值 112 万人。但支持黄金上涨的因素包括新冠疫情、低利率环境、全球央行

刺激措施、美国政府债券收益率走低、美元大幅贬值、地缘政治等，都在助推黄金上扬，而

且这些关键因素目前还没有要改变的迹象。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运

行 6 年多，破位几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。黄金在 6 月

22 日出现了上涨信号，建议轻仓试多，经过一个月的缓慢上行在 7 月 22 日正式突破平台

位，黄金走出一波流畅的行情，11 日外盘黄金出现大幅度的下跌，从技术面看目前还属于

回调的走势，相对来说时间短下跌幅度大，较高点已回撤 60%的幅度，从上涨趋势判断如

此大的回撤已经达到极限位置，COMEX 金昨日下跌反弹，收出长下影线，看此位置能否企

稳，暂时多单轻仓持有。

四，交易策略建议

建议多单轻仓持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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