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一、沪铜期货合约成交情况

1，沪铜主力本周震荡

8 月 10 日--8 月 14 日，沪铜指数总成交量 163 万手，较上周增加 39.4 万手，总持仓

量 29.9 万手，较上周减仓 2.3 万手，沪铜主力下跌，主力合约收盘价 50100，比上周收盘

价下跌 2.3.4%。

2，铜现货市场价格

8 月 14 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 50140，较昨日下跌 440；广东现

货均价 49975，较昨日下跌 495；武汉现货均价 50100，较昨日下跌 450；重庆现货均价

50150，较昨日下跌 450；北京现货均价 50100，较昨日下跌 450；

二、影响因素分析

1，宏观方面

我国央行稳健的货币政策更加灵活适度、精准导向，保持货币供应量和社会融资规模合

理增长，完善跨周期设计和调节，处理好稳增长、保就业、调结构、防风险、控通胀的关系，

实现稳增长和防风险长期均衡。推动贷款市场报价利率改革，8 月底基本完成存量浮动利率

贷款定价基准转换工作。坚持不将房地产作为短期刺激经济的手段，保持房地产金融政策的

连续性、一致性、稳定性，实施好房地产金融审慎管理制度。财政部把保就业作为重中之重，

用好用足抗疫特别国债和地方政府专项债券，重点支持带动就业能力强的补短板项目，开发
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更多就业岗位。鼓励创业带动就业，支持养老、托育、医疗、家政等社区家庭服务业发展壮

大，吸纳更多就业。推进新型城镇化建设，大力提升县城公共设施和服务能力，开发更多就

业岗位。推动传统制造业优化升级，支持战略关键领域工程化攻坚、重点产业升级服务平台

建设，引导资本、资源向战略关键领域聚焦，促进产业链向中高端迈进。

美国周四公布的数据显示，美国上周初请失业金人数为 96.3 万，低于预期和前值，同时

也是 21 周以来首次低于 100 万的表现。数据公布后，黄金价格持续拉升 30 美元。美国初

请人数自 3 月来下破 100 万，然而纽约时报指出，美国的裁员数量以历史标准来衡量仍异

常之高，重新招聘的速度也在放缓。同时报道警告，不同于危机初期的临时裁员和休假，大

部分的失业很可能转变为永久性失业。尽管初请人数有所减少，但一些专家表示，黄金相对

而言仍能保持坚挺，因为初请人数仍远高于大流行前的水平。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8 月 14 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 2092 万例，死亡病例超过 75 万例。其中超四分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 541 万例，死亡病例至 17 万例。

全球新冠肺炎



2、供给面

7 月全球三地库存窄幅下滑 2.5 吨至 37 万吨附近，延续了 3 月下旬以来的去库存路径，

但下滑幅度和主导减量发生了转移，一方面，全球库存自 3 月下旬近 62 万吨高位至今已经

下滑超过了 25 万吨，下滑近 40%，但月度环比下滑幅度在 7 月却出现大幅收窄，从过往

连续超过 6 万吨减量已经缩窄至 2.5 万吨，是否意味着全球库存去化逐渐接近底部区域，值

得后期密切留意；另一方面，全球库存去化的主力军已经从中国转向了 LME,可以说，自 3

月以来中国库存持续下滑供需了全球库存减量的主要部分，随着国内生产的逐步恢复及淡季

的到来，SHFE 库存已经扭降为升，7 月库存从 6 月的 10 万吨一线攀升只近 16 万吨，而

LME 还处在月度减少超过 9 万吨的路径，而 COMEX 累库未见尽头，因此，LME 和 SHFE

从过去一致出现了分化，LME 成为全球库存继续去化的唯一力量，考虑到全球生产和需求

的主体是中国，中国因素变化可能对全球库存变动带来巨大影响，需要密切留意。

3、需求端

终端消费考量有多个指标，房车销售作为衡量消费的两个变量，把房子当做大宗需求端

的实际最大载体，把车子当做观察消费端直接变化的有效窗口，二者差异主要体现在：房子

购买后，要经历一个装修环节，才能入住达到人的消费环节(当然，房子的实际消费也可以

通过空调冰箱等家电的消费来印证)，而车子购买后一般直接就能开走，从而一步到位进入

消费环节。最新数据显示，2020 年 6 月份，中国汽车销售累计增速回暖至-16.9，累计产

量增速-16.8，产销数据下滑幅度连续 4 个月好转，同期房市销售增速进一步回暖至个位数

-8.4，亦是连续 4 个月好转，房车销售数据上个月确认了边际改善格局，本月延续了改善势

头，风险资产价格走势多与边际改善紧密关联，而并非绝对值的转好。

三，后市行情研判



海关总署数据显示，7 月份我国外贸进出口 2.93 万亿元增长 6.5%，我国经济稳步回升，同

时，秘鲁、智利等产铜大国受疫情影响，铜矿供给端受到影响，据秘鲁能源矿产发布的报告

显示，该国是全球第二大铜生产国，2020 年上半年铜骤降，铜产量较 2019 年同期相比下

降 20.4%。美国经济重启后又有放缓趋势，确诊病例增长再创新高，后市风险加大。2 月下

旬全球疫情爆发，期铜下跌幅度较大，沪铜是以震荡式上涨，铜价已涨到年初的水平，铜价

涨到年初的水平后，开始了近一个月的横盘整理，近期下破了上升趋势线，暂时看 60 日线

能否得到有效支撑，如果有效破位 60 日线，可能有一波下跌行情，目前观望待机。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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