
和合期货沪金周报（20200615--20200619）

段晓强

从业资格证号：F3037792

投询资格证号：Z0014851

电话：0351-7342558

邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn

一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周震荡

2，沪金本周成交情况

6 月 15--6 月 19 日，沪金指数总成交量 76.5 万手，较上周减少 27.1 万手，总持仓量

26.2 万手，较上周增仓 0.5 万手，沪金主力震荡，主力合约收盘价 392.94，与上周收盘价

下跌 0.37%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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美国劳工部周四报告称，在截至 6 月 13 日的一周内，美国的首次申请失业救济人数为

150.8 万，高于市场预期的 129 万。截至 6 月 6 日当周的持续领取失业救济人数为 2054.4

万，预期 1985 万人，前值修正为 2092.9 万。CNBC 称，上周初请失业金人数连续第 13

周保持在 100 万人以上，显示出疫情继续打击美国经济。尽管所有州都不同程度地重新开

放，5 月非农就业人口增加了 250 万，但初请失业金人数仍持续上升。美国上周申请失业

救济人数超出市场预期。美国传染病专家警告称美国仍有疫情卷土重来的风险。

国际货币基金组织(IMF)周四表示，美国经济封锁持续的时间比预期要长，这表明二季

度的经济收缩可能比预期的更严重，复苏的步伐更加缓慢。IMF 总裁格奥尔基耶娃和其他高

级官员此前表示，IMF 预计将进一步下修 2020 年全球经济预测，此前其预计 2020 年全球

GDP 将萎缩 3%。在最理想情况下，预计美国经济在 2020 年萎缩 5.9%，在 2021 年反弹

4.7%。

地缘政治，近几日中国和印度边境突然出现了边防冲突事件，造成至少 20 名印度士兵

死亡。印度和中国都将边境冲突归咎于对方，这是几十年来伤亡最惨重的一次。冲突发生时，

双方正试图解决在拉达克地区长达数周的对峙。不过，目前双方表态愿意给局势降温，这让

市场也喘了口气。但是，结局如何依然还是一个大大的问号，市场上的风险情绪获得提振，

对现货黄金构成支撑。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 6 月 19 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 861 万例，死亡病例超过 45 万例。其中近三分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 226 万例，死亡病例至 12 万例。



全球新冠肺炎

2、供需端及资金面

世界黄金协会（WGC）表示，黄金在各国央行储备中的地位仍然是很重要的。过去几

年全球多国央行大举增持黄金储备，持续多年成为黄金净买家。WGC 的央行关系主管在其

最新发布的报告中表示，全球央行还会继续净买入黄金。报告指出，预计今年 20%的央行

会买入黄金，同比去年的 8%有明显增加。事实上，今年全球 150 家央行里，有 51 家央行

参与调查，是三年最高水平。“我们认为各国央行会继续买入，不过买入的黄金量可能不会

达到之前几年的水平。”



此外，调查显示会有更多央行入场增持黄金。今年受到疫情影响，各国央行都采取了非

常宽松的货币政策，对黄金也产生了影响。参与调查的央行中，79%表示黄金在此次危机

中的表现是其计划增持的原因之一。黄金市场良好的流动性以及不会发生的违约风险也是吸

引央行购买黄金的一大理由，不过此次调查显示，负利率是今年推动黄金投资的最大推动力。

88%的受访者表示，负利率会影响其储备的选择。各国央行手上全都是搞评级的主权债券，

这些债券会受到极低甚至负利率的影响。并且央行们还希望在安全性、流动性和回报率方面

做到平衡，这也使得黄金变得更有吸引力。

3、美元指数

本周美联储主席鲍威尔多次出席听证会，他再次发出警告，称美国经济复苏前景存在“高

度不确定性”，尤其是中小企业、低收入者以及少数族裔面临更多风险。市场诸多分析人士

认为，美国以及全球经济复苏前景不明，包括美联储在内的全球主要央行维持或者加大宽松

货币政策的趋势料将持续。预期瑞士央行、英国央行的利率决议也仍将维持此前利率保持不

变。

三，后市行情研判

周四数据显示美国截至 6 月 13 日当周初请失业金 150.8 万人，预期 129 万人，前值



154.2 万人，美联储 FOMC 委员会公布最新利率决议，将基准利率维持在 0%-0.25%区间

不变，符合市场预期，美联储预计这一利率水平将持续到 2022 年。大周期看 COMEX 金已

在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金牛市

已经开始。自疫情开始美联储两次降息，特别是第二次降息幅度较大，直接降至 0 利率，

为后期黄金上涨打下基础，COMEX 金大幅下跌，主要受到非农数据的影响，同时近期盘面

走势不强，需要进一步回调，中长期多头趋势不变，需要等待进场时机。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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