
和合期货沪金周报（20200608--20200612）

段晓强

从业资格证号：F3037792

投询资格证号：Z0014851

电话：0351-7342558

邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn

一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周低开高走

2，沪金本周成交情况

6 月 8--6 月 12 日，沪金指数总成交量 80.5 万手，较上周减少 37.5 万手，总持仓量

25.5 万手，较上周增仓 0.6 万手，沪金主力低开高走，主力合约收盘价 393.62，与上周收

盘价上涨 0.88%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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美国劳工部周四公布的数据显示，上周初请失业金人数连续第 10 周下降，因美国就业

市场继续从冠状病毒大流行中缓慢复苏。初请失业金人数为 154 万人，低于道琼斯调查经

济学家预计的 160 万人，较前一周略低于 190 万人这一数据大幅下降 35.5 万人，四周移动

均值下降了 286250 人至 200 万，续请失业金人数减少 33.9 万人，至 2090 万人。

在经济重新开放一个月后，佛罗里达州本周报告新增 8553 例确诊冠状病毒病例，为疫

情开始以来最高周新增数据。在德克萨斯州，周二住院人数跃升 6.3%，至 2056 人，为自

疫情爆发以来的最高水平，并且是连续第三天增加。加州的住院人数为自 5 月 13 日以来最

高，并且在过去 10 天中有 9 天上升。德克萨斯州报告连续三天新冠肺炎住院人数破纪录。

当地时间周三，美国得克萨斯州医院中，共有 2153 名新冠肺炎患者住院，连续第三日打破

了新冠肺炎住院人数的纪录。周二该州共有 2056 名新冠肺炎患者住院，而周一新冠肺炎患

者住院人数为 1935 人。周一的住院人数，已是该州自 5 月 5 日（1888 人）以来的最高纪

录。这一趋势将再度引发公共卫生部门和政策制定者对过早重启经济的担忧。新冠疫情若再

次升温，将给全美的居民和经济带来挑战。某些地区的病例数激增引起了专家们的警觉，尽

管美国全国的新增病例数本周初仅增加了不到 1%，是 3 月份以来最小增幅。纽约州州长科

莫当地时间周四在例行新闻发布会上称，美国 21 个州出现确诊病例回升，其中有 14 个州

创了新高。纽约州目前情况尚好，但是纽约是最晚开始进入第一阶段复工，存在不确定性。

哈佛大学全球健康研究所预测，今后每天新增死亡人数都将有 800 至 1000 例，预计从现

在到 9 月份将再有 10 万人死亡。

在全美范围内的防疫封锁帮助遏制了病毒的传播之后，由于限制措施放宽，病例数增加

在预期之中。最近几周在 22 个州都观察到了这种趋势，尽管许多州的增长稳定但缓慢。由

于总体水平较低，因此病毒在容易传播环境中的爆发(例如养老院或肉类包装厂)可能会以极

大方式影响这一数字。但是专家们看到在亚利桑那州、德克萨斯州、佛罗里达州和加利福尼



亚州可能出现第二轮疫情的证据。宾夕法尼亚大学佩雷尔曼医学院生物统计学系主任

Jeffrey Morris 说，亚利桑那州的问题好像比较严重。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 6 月 12 日 12 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 763 万例，死亡病例超过 42 万例。其中近三分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 209 万例，死亡病例至 11.6 万例。

全球新冠肺炎

2、供需端及资金面



澳大利亚黄金产量排名全球第二，在西金东移的金条中，澳大利亚占较大权重。但这一

模式中的收益绝大部分被瑞士几家冶炼厂瓜分，几乎与澳大利亚无关。 澳大利亚当然不

想放弃这块蛋糕，在出口伦敦的同时，也一直在探索其他出口渠道。作为全球金融中心、拥

有地理位置优势的香港，既背靠大陆腹地，又辐射亚洲其他国家和地区，由此成为澳大利亚

黄金出口的最佳转口港。

随着上海黄金交易所“上海金”及国际板的影响日益增加，澳大利亚本土规模最大的冶

炼厂——珀斯精炼厂加入了上海黄金交易所并成为其会员，澳大利亚更是可以直接向中国

内地出口黄金。这一商业模式应该是澳大利亚的最佳选择项。与中国香港特别行政区达成自

贸区协议后，从香港向其他亚洲国家转口贸易固然对澳大利亚是个利好，但中国内地才是这

一出口线路最大最终目的地。该协议的达成，对于澳大利亚的黄金出口是个长期利好。在中

国加强黄金战略储备、人民币国际化日益加快的背景下，黄金消费市场缺口达年度 600 多

吨，这是协议中潜藏的最大机遇。

6 月 11 日，首只上海金 ETF（交易所交易基金）即富国上海金 ETF 发行。该产品将拓

宽普通投资者的黄金投资渠道，也有助于扩大上海金影响力，进一步提升我国在国际黄金市

场上的黄金定价话语权。

3、美元指数



道琼斯指数下跌逾 1100 点，跌幅达逾 4%，势将传下 4 月以来的最差单日表现，标准

普尔 500 指数下跌近 3.4%，纳斯达克综合指数下跌近 2.5%，周四的下跌导致道琼斯指数

一个月来首次连续三天下跌，标普 500 指数也将录得 3 月初以来最长连跌。美联储举行了

为期两天的联邦公开市场委员会(FOMC)会议，在会议结束后，美联储敲响了警钟，市场再

次出现了避险情绪。美联储没有改变美国的货币政策，但倾向于鸽派立场，称美国经济可能

需要数年时间才能从新冠肺炎疫情造成的损害中完全恢复过来。美联储还为美国经济的现状

描绘了一幅黯淡的画面，包括预测美国今年的 GDP 将萎缩 6.5%，年底前失业率将超过 9%。

三，后市行情研判

美联储 FOMC 委员会公布最新利率决议，将基准利率维持在 0%-0.25%区间不变，符

合市场预期，美联储预计这一利率水平将持续到 2022 年。美国确诊人数达到 200 万，美

国劳工部公布的 5 月非农就业人口意外激增 250.9 万，创下自 1939 年以来美国历史上最大

单月就业增长，失业率降至 13.3%，仅次于 4 月的高位，尽管数据有错误，但远好于经济

学家此前的预期。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高

意义重大，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。自疫情开始美联储两次降息，特别是第

二次降息幅度较大，直接降至 0 利率，为后期黄金上涨打下基础，COMEX 金大幅下跌，主

要受到非农数据的影响，同时近期盘面走势不强，需要进一步回调，中长期多头趋势不变，

需要等待进场时机。

四，交易策略建议

建议观望。



风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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