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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力震荡

2，沪金本周成交情况

6 月 1--6 月 5 日，沪金指数总成交量 94.6 万手，较上周减少 16.2 万手，总持仓量 24.9

万手，较上周增仓 0.7 万手，沪金主力下跌，主力合约收盘价 390.18，与上周收盘价下跌

1.19%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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6 月 4 日美国劳工部公布的数据显示，美国至 5 月 30 日初请失业金人数降至 187.7 万，

道琼斯调查的经济学家此前预计初请失业人数为 177.5 万人。CNBC 称，这显示冠状病毒

相关就业危机的最糟糕时期已经过去，但失业率仍居高不下。自 3 月中旬新冠疫情引发的

封锁措施以来，已经有超过 4260 万美国人申请失业救济。美国 ADP 就业报告显示，5 月

民间雇主再裁员 276 万，好于此前预计的减少 900 万。这一数据远好于预期，暗示最糟糕

时期或已结束。美国 5 月挑战者企业裁员 39.7016 万。就业数据公司挑战者总裁称，裁员

人数创下 1993 年有记录以来第二高。与此同时，由于新冠肺炎疫情颠覆了全球商品和服务

流动，将美国出口推至 10 年低点，美国 4 月份贸易逆差飙升，再次引发了对经济放缓的担

忧。美国商务部周四公布的数据显示，4 月贸易逆差急升 16.7%至 494 亿 美元，因出口降

至 10 年低点。对华商品贸易逆差 4 月为 224.7 亿美元，3 月为 118.3 亿美元。

美国 4 月份非农减少了 2050 万，5 月份又有数百万美国人失去了工作。经济学家认为，

5 月份失业率升至近 20%，可能是疫情衰退期间的最高水平。不过，他们同时也预测，6

月份的就业报告应该会转为正数。而且未来几个月将增加数百万个工作岗位，在接下来的 3

到 6 个月里，大约有一半失去的工作机会能得到恢复。经济学家预计美国 5 月份非农减少

约 830 万，失业率将升至 19.5%。相比之下，4 月份的失业率为 14.7%。6 月 4 日的数据

显示，美国截至 5 月 30 日当周初请失业金人数约为 190 万。

美国银行研究全球经济的主管 Ethan Harris 称，5 月是过渡的月份。裁员人数非常多，

但在这个月的后半段，企业会重新开始招聘。美国 5 月份就业报告可能是劳动力市场灾难

的顶峰。巴克莱的首席美国经济学家 Michael 称：“我们仍然预计 5 月非农会减少 700 万。

我们仍然认为，5 月份美国失去了大量工作，失业率上升到 17.5%。不过，从 6 月份开始，

我们仍应该会看到就业人数出现净增长，这是好消息。可能的坏消息是，就业复苏可能是缓

慢的。”



6 月 4 日欧洲央行宣布将 PEPP 计划扩大 6000 亿欧元至 1.35 万亿欧元，购债期限延

长至 2021 年 6 月底。一份公开文件草案显示，欧盟执委会提议扩大对区内外国投资的审查

范围，这是保护更多行业不被潜在的中国买家收购的努力的一部分。欧洲央行公布了最新经

济预期：欧洲央行预计 2020 年 GDP 将萎缩 8.7%，预计 2021 年 GDP 将增长 5.2%。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 6 月 5 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 673 万例，死亡病例超过 38 万例。其中近三分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 192 万例，死亡病例增至逾 11 万例。

全球新冠肺炎



2、供需端及资金面

世界黄金协会今天公布，全球黄金 ETF 总持仓五月再度增长 154 吨，相当于 85 亿美

元（总资产规模上升 4.3%）的净流入，总规模达到了 3510 吨的历史新高。今年截至目前，

全球黄金 ETF 已有 623 吨（约合 337 亿美元）的净流入，这已超过了 2009 年创下的 591

吨的最高年度净流入水平。

中国黄金协会数据，2020 年一季度，全国黄金实际消费量 148.63 吨，与 2019 年同

期相比下降 48.20%。其中：黄金首饰 92.04 吨，同比下降 51.06%；金条及金币 37.67 吨，

同比下降 46.97%；工业及其他 18.92 吨，同比下降 32.04%。

中国期货业协会数据显示，今年 1-4 月，上海期货交易所黄金期货累计成交量为 1240.2

万手，同比增长 44.52%；成交额 44700.2 亿元，同比增长 82.38%。业内人士分析，受疫

情蔓延、大宗商品价格及全球股市波动等因素影响，资本市场资金避险需求迫切，黄金避险

功能受到追捧，黄金交易量大幅增长。

3、美元指数

美元过去 2 周一路下跌，因市场风险人气改善，且股市上扬，因市场乐观认为冠状病

毒引发的经济下滑最糟糕时期已经过去。近期美元一路走软，已经连续 8 个交易日以阴线

收跌，稍早触及 96.57 低点，目前继续于低位附近挣扎。



三，后市行情研判

美国确诊人数达到 192 万，美国至 5 月 30 日当周初请失业金人数录得 187.7 万人，

为连续第九周下降，累计领取失业金人数达到 4200 万人，为大萧条以来美国劳动力市场最

严重的衰退。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高意义

重大，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。自疫情开始美联储两次降息，特别是第二次

降息幅度较大，直接降至 0 利率，为后期黄金上涨打下基础，沪金站在前期平台之上，COMEX

金 18 日在冲击前期高点附近遇到压力，回调之后在 1700 附近得到支撑反弹，等待蓄势再

次冲击高点。COMEX 金连续两日下跌，如果不能快速收复跌幅，后续可能步入较长时间的

震荡，外盘黄金下跌反弹显示下方 60 日线有支撑，但目前走势不明朗还在震荡中。

四，交易策略建议

建议多单轻仓持有，开仓价防守。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不
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性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558



公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨

询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn

