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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力近期大幅波动

2，沪金本周成交情况

4 月 20 日--4 月 24 日，沪金指数总成交量 66.8 万手，较上周减少 6..6 万手，总持仓

量 26.2 万手，较上周减仓 1.4 万手，沪金主力本周上涨，主力合约收盘价 382.78，与上周

收盘价上涨 2.85%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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美国截至 4 月 18 日当周初请失业金人数 442.7 万人，预期 450 万人，前值 524.5 万

人，美国至 4 月 18 日当周初请失业金人数连续第三周回落。美国上周初请失业金人数录得

连续第三周下降，但五周累计领取失业金人数达到 2650 万人，为大萧条以来美国劳动力市

场最严重的衰退。假设所有申领失业金的人都被算作失业人员，则最新数据或反映出 4 月

失业率可能为 20%左右，为 2009 年经济衰退后 10%峰值的两倍。

美国国会众议院将就此前参议院通过的 4800 亿美元小企业救助法案进行投票，此前美

国国会通过的超过 2 万亿美元经济救助法案中，给小企业分配的救助金很快用尽，美国众

多小企业面临破产；众议院以 388 票对 5 票的结果通过该议案。这份议案周二已获得参议

院全票通过，现在即将送交总统特朗普签署成为法律。

美联储竭尽全力应对疫情爆发带来的经济影响，最终将推动黄金达到新的纪录高位。“自

2 月底以来，美联储宣布的措施比以往任何时候都更深入地介入了美国金融市场。这相当于

通过向美国经济注资近 2 万亿美元来确保美国信贷市场的运作。这项承诺的主要受益者将

是黄金。”数据显示，美联储资产负债表规模刷新纪录高位，扩至 6.62 万亿美元。

欧洲方面，德国 4 月制造业 PMI 跌至逾 11 年低位，综合 PMI 录得纪录低位。对此，

Markit 经济学家 Smith 称，4 月的 PMI 数据完全揭露了疫情对德国经济的影响，制造业和

服务业活动以前所未有的速度下滑。法国 4 月制造业 PMI 刷新纪录低位，综合 PMI 降至

1998 年以来最低水平；欧元区经济料出现有史以来最严重衰退。最新这份调查于 4 月 14-22

日进行，显示欧元区第一季经济萎缩 3.1%，第二季萎缩 9.6%。4 月 3 日公布调查的预期分

别为萎缩 3.3%和 9.3%。如果第二季预测情况成真，这也将是有史以来最大萎缩幅度。欧

盟一位官员周三表示，由于仍存在重大分歧，欧盟国家可能要到夏季或更晚，才能就经济复

苏救助的融资方式达成一致。法国和西班牙提出涉及联合发债的提议，但德国、荷兰和几个

其他国家坚决反对。欧盟执委会提出了一项折衷方案，即由欧盟执委会以欧盟联合预算作为



担保发债筹资。

全球新冠肺炎

2、供需端及资金面

避险资金仍大量涌入黄金 ETF，交易所交易基金在上一交易日增持了 467336 盎司黄金，

使今年的净买入量达到 1220 万盎司，这是连续第 23 天的增长。按昨天的现货价格计算，



这些购买额相当于 8.011 亿美元。今年 ETF 持有的黄金总量增长 15%，至 9510 万盎司，

为至少 12 个月来的最高水平。周三，全球最大黄金上市交易所交易基金 SPDR Gold 持有

量增加 0.9%，至 1042.46 吨，为近七年来的最高水平。由于新冠疫情使经济停摆，各国政

府和央行试图通过大规模的财政和货币刺激措施来应对这种影响，投资者向传统的避风港投

入资金。

世界黄金协会 2020 年 4 月 9 日发布文章称，全球各国央行 2 月份购买黄金的需求逐

渐上升。2 月，全球各国央行净购入 36 吨黄金，高出 1 月份净购金量近三分之一，全球官

方黄金储备共计 34789.5 吨。其中，欧元区（包括欧洲央行）共计 10776 吨，占其外汇总

储备的 59%。中国方面，3 月末中国央行黄金储备为 1948.3 吨，价值 1007.9 亿美元。2019

年 8 月开始，全球各国央行的月度净购金量稳步下降，以致在 12 月出现了 5 个月以来的低

点。然而在 2020 年的 1 月和 2 月，都已经看到月度净购金量有所回升。全球最大的黄金生

产商 Newmont 的负责人近日说，随着全球经济疲于应对冠状病毒疫情的影响，金价可能

会突破 2000 美元，并在未来五年继续保持高位。

3、美元指数

美元指数此前回升至近两周高位，但并未对黄金形成太大打压，总体而言，黄金投资者们
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更偏向于看多，受到更多财政刺激的影响。从长期看，随着美国和美联储持续的刺激措施，

随着实际资产收益率变为负值，美联储资产负债表规模刷新纪录高位，黄金长期看多的趋势

没有改变。

三，后市行情研判

全球疫情后续发展势头难以预测，美国成为全球确诊人数最多的国家，美国上周首次申

请失业救济人数 520 万人，自美国总统特朗普 3 月 13 日宣布“国家紧急状态”以来，已有

至少 2200 万美国人申请失业救济，美联储宣布大幅降息以缓减疫情影响。大周期看 COMEX

金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金

牛市已经开始。自疫情开始美联储两次降息，特别是第二次降息幅度较大，直接降至 0 利

率，为后期黄金上涨打下基础，但近期市场波动太大太快，特别是内盘都是跳空缺口，没有

好的入场点，还是耐心等待机会。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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