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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周大幅波动

2，沪金本周成交情况

4 月 13 日--4 月 17 日，沪金指数总成交量 73.4 万手，较上周增加 38.6 万手，总持仓

量 27.6 万手，较上周增仓 0.5 万手，沪金主力本周震荡，主力合约收盘价 372.18，与上周

收盘价下跌 0.42%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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周四晚间，美国至 4 月 11 日当周，初请失业金人数达到 524.5 万，预期 550 万。在

过去四周，失业申请人数已经达到 2200 万，约占美国劳动力总数的八分之一，这意味着已

经基本抹去了金融危机以来所有的新增就业。受疫情影响，初请数据成为了反映美国就业市

场最为直观迅速的指标。穆迪首席经济学家詹迪称，至少在未来 8-12 周时间内，当周初请

将继续成为最重要的经济指标。这是最敏感、最及时和最准确的经济表现指标，可以用来判

断失业的严重程度、就业市场何时稳定、何时反弹。

另外，与初请同日公布的数据还显示，费城联储 4 月份制造业指数跌至-56.6，为 1980

年 7 月以来的最低水平;3 月份新屋开工数量为 122 万套，较 2 月份修订后的 156 万套下降

了逾 22%。

特朗普已经数次表示要重启经济，但因为疫情原因，重启方式预计将较为谨慎。美国媒

体日前报道，特朗普制定了各州分三阶段重启经济的指引，规定了各州必须满足的检测标准，

要求迅速提供防护装备以便重新开放。各州州长可根据本州情况执行指引，而不依赖于联邦

政府的命令。这份指引名为“再次开放美国”，尚未正式公布，特朗普已经向各州州长分发

了文件。呼吁在“第一阶段”继续尽可能远程办公、分阶段复工、减少非必要旅行、并保持

社交距离措施;在“第二阶段”(疫情无反弹迹象的州)可恢复不必要旅行，学校和有组织的青

年活动可重新开放，在采取社交距离措施的情况下可重新开放酒吧、体育馆和大型场所。在

“第三阶段”，脆弱人群可恢复搭乘公共交通，但应保持距离，低风险人群应考虑尽量减少

在人群密集区的停留时间。不过，因为各州情况不同，特朗普的“三阶段”经济重启方案很

大程度上取决于检测情况和各州州长的决定。一名共和党人士透露，初步目标是让 65 岁以

下且没有基础疾病的人尽快复工。此外，预计特朗普还将继续为企业提供更多援助，特朗普

认为快速振兴经济的最好方法就是给小企业主“派钱”，因此他仍在争取薪资税减免。



全球新冠肺炎确诊病例超过 217 万例，达 2,173,168 例，死亡病例累计达 144,949 例。

美国新冠肺炎确诊病例超过 67 万例，达 674,829 例，累计死亡病例 34,427 例。意大利新

增 3786 例新冠肺炎确诊病例，为四天来最高。意大利目前共有 168941 例新冠肺炎确诊病

例，死亡人数为 22170 人。

2、供需端及资金面



中国的黄金开采业也正在恢复正常状态。根据中国黄金协会（CGA）的一项问卷调查，

截至 3 月上旬，我国重点黄金矿山及冶炼企业复工率达到了 90%-95%的平均水平，同时超

过 90%的员工已经重返工作岗位。而这些金矿公司正在努力追赶它们最初的生产计划。首

先，在一月下旬的春节假期期间，许多矿山并没有停止运营开采。其次，据初步了解，疫情

期间主要在产矿山并没有出现感染案例。第三，当前国内金价徘徊在历史最高水平附近，因

此国内主要矿山正在全力以赴恢复生产。

*绿线代表复产率，红线代表复工率。

一季度全球黄金 ETF 的资产管理规模增幅创下历史纪录，当前全球黄金 ETF 的资产管

理规模和持仓量均处于历史最高水平。在业内人士看来，近期驱动黄金投资需求的因素或将

持续，金价上涨空间将进一步打开。世界黄金协会最新数据显示，今年一季度，全球黄金

ETF 及类似产品资金净流入合计 230 亿美元，这也是史上最高的以美元绝对值衡量的季度

资产管理规模增幅，同时，持仓增长了 298 吨。

3、美元指数
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美联储主席鲍威尔表示，在美国经济开始从新型冠状病毒疫情造成的伤害中全面复苏之前，

美联储将继续使用所有可用的工具，尽管他承认美联储权力有限。美联储已经将利率降低至

接近于零的水平，与此同时，美联储还向经济注入数万亿美元的流动性。

三，后市行情研判

全球疫情后续发展势头难以预测，美国成为全球确诊人数最多的国家，美国上周首次申

请失业救济人数 520 万人，自美国总统特朗普 3 月 13 日宣布“国家紧急状态”以来，已有

至少 2200 万美国人申请失业救济，美联储宣布大幅降息以缓减疫情影响。大周期看 COMEX

金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金

牛市已经开始。自疫情开始美联储两次降息，特别是第二次降息幅度较大，直接降至 0 利

率，为后期黄金上涨打下基础，但近期市场波动太大太快，特别是内盘都是跳空缺口，没有

好的入场点，还是耐心等待机会。

四，交易策略建议

建议观望。



风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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