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一、沪铜期货合约成交情况

1，沪铜主力本周上涨

4 月 13 日--4 月 17 日，沪铜指数总成交量 87.1 万手，较上周增加 11.2 万手，总持仓

量 31.8 万手，较上周减仓 1.6 万手，沪铜主力上涨，主力合约收盘价 42280，比上周收盘

价上涨 1.34%。

2，铜现货市场价格

4 月 17 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 42465，较昨日上周 695；广东现

货均价 42470，较昨日上涨 750；武汉现货均价 0，较昨日上涨 0；重庆现货均价 42550，

较昨日上涨 700；北京现货均价 42500，较昨日上涨 700；

二、影响因素分析

1，宏观方面

金融委第二十六次会议认真研判了当前国际国内经济金融形势。目前外部风险大于内部

风险，宏观风险大于微观风险，在这样的形势下，关键在于加大逆周期调节力度，扎扎实实

做好自己的事，从总量和结构同时入手，在供给和需求两端发力，把支持实体经济尤其是中

小微企业发展的各项政策措施落到实处。

国家统计 17 日发布一季度中国经济数据。初步核算，一季度国内生产总值 206504 亿

元，按可比价格计算，同比下降 6.8%。分产业看，第一产业增加值 10186 亿元，下降 3.2%；
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第二产业增加值 73638 亿元，下降 9.6%；第三产业增加值 122680 亿元，下降 5.2%。总

的来看，一季度，在新冠肺炎疫情冲击下我国经济社会大局保持稳定。同时也要看到，当前

国际疫情持续蔓延，世界经济下行风险加剧，不稳定不确定因素显著增多，复工复产和经济

社会发展面临新的困难和挑战。IMF 预测中国经济今年增长 1.2%，同时 IMF 预测 2021 年

中国经济增长 9.2%。如果把今年和明年的数字平均一下，中国经济的平均增长还在 5%以

上。假设明年世界经济恢复常态，中国因为疫情造成的压抑明年会释放出来，毛盛勇表示。

周四晚间，美国至 4 月 11 日当周，初请失业金人数达到 524.5 万，预期 550 万。在

过去四周，失业申请人数已经达到 2200 万，约占美国劳动力总数的八分之一，这意味着已

经基本抹去了金融危机以来所有的新增就业。受疫情影响，初请数据成为了反映美国就业市

场最为直观迅速的指标。穆迪首席经济学家詹迪称，至少在未来 8-12 周时间内，当周初请

将继续成为最重要的经济指标。这是最敏感、最及时和最准确的经济表现指标，可以用来判

断失业的严重程度、就业市场何时稳定、何时反弹。另外，与初请同日公布的数据还显示，

费城联储 4 月份制造业指数跌至-56.6，为 1980 年 7 月以来的最低水平;3 月份新屋开工数

量为 122 万套，较 2 月份修订后的 156 万套下降了逾 22%。

全球新冠肺炎确诊病例超过 217 万例，达 2,173,168 例，死亡病例累计达 144,949 例。

美国新冠肺炎确诊病例超过 67 万例，达 674,829 例，累计死亡病例 34,427 例。意大利新

增 3786 例新冠肺炎确诊病例，为四天来最高。意大利目前共有 168941 例新冠肺炎确诊病

例，死亡人数为 22170 人。



2、供给面

疫情由国内转向了国外，带动我们国内的铜精矿现货市场的也发生了波动。2 月份，由

于国内的疫情严重，全国进行了严格的交通管制，制造业全面停摆。使得国内冶炼企业生产

受限，铜矿原料积压在港口，铜精矿现货市场供给相对过剩，TC 一度走高达到 72.5 美元/

干吨。进入 3 月，疫情在海外扩散，美洲和非洲多家矿山进入减停产，秘鲁更是全国进入

紧急状态，导致中国的铜精矿现货市场铜矿供给由宽转紧，中国铜精矿现货市场 TC 回落至

60.5 美元/干吨。
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展望 4、5 月，根据我的有色网对中国主流港口调研的情况，部分港口 4 月排期减少明

显，港口反馈 4 月到港量变动大，无法预测具体数字或无法预测准确，但预计趋势减少 3

月的延误船只于 4 月到港叠加 4 月矿山提前备货所发船只正常发货，可部分抵消减少量。

到 5 月，我的有色预计到港量将进一步明显减少目前现货市场，5 月的货极少有报价，在疫

情不改善情况下，产量少、发货难、供应减少的情况将延续。因此，从目前的情况来看，秘

鲁的铜矿问题对国内供给的影响的兑现可能需要到 5 月份，存在一定的滞后性。

3、需求端

国内复工复产后，需求出现一定的回补，表现为国内铜显性库存小幅回落。但是海外疫

情恶化，对制造业需求构成二次冲击，尤其是家电和机电产品出口会遭遇重创。另外，国内

需求回补远弱于预期，根据调研，很多企业基于政策积极的预期，在存货积压较大的情况下

还加码开工，未来会不会带来供应过剩的风险，这也是未知数。

从终端消费行业来看，尽管 3 月份汽车产销环比大幅反弹，但是同比依旧大幅下降。

随着海外疫情的加剧，一方面外向型出口企业面临 3 个月到半年的停工，员工收入下降，

影响到部分汽车的消费群体；另一方面中国品牌的汽车和零部件出口受阻。家电方面，3 月

份很多空调企业的出口订单被海外客商直接取消，4—5 月传统空调销售旺季又将落空。

三，后市行情研判

美国总统特朗普公布允许美国经济重新开放指南，表示美国已经渡过了新冠肺炎疫情的

高峰期，而身体健康的美国人在条件允许的情况下，可以重返工作岗位，中国采购经理指数

在上月大幅下降基数上环比回升，其中制造业 PMI 为 52.0%，比上月回升 16.3 个百分点，

经济是否回暖还要看未来几个月，G20 峰会中国发出共同抗击疫情声明，也为世界经济稳

定做出贡献，全球悲观情绪能否缓解，主要看疫情控制效果。2 月下旬全球疫情爆发，期铜



下跌幅度较大，不宜追空，目前市场波动剧烈，还需较长时间构筑形态，经过几天反弹震荡，

有下跌迹象，轻仓试空后暂时止损离场观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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