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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1，沪金主力本周大幅波动

2，沪金本周成交情况

4 月 6 日--4 月 10 日，沪金指数总成交量 34.8 万手，较上周减少 16.5 万手，总持仓

量 27.1 万手，较上周增仓 1.1 万手，沪金主力本周震荡，主力合约收盘价 373.74，与上周

收盘价上涨 2.82%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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周四 4 月 9 日美国劳工部公布的数据显示，美国上周初请人数为 660.6 万人，大大超

过此前预期的 500 万人，该数据已经连续三周保持高位。在新冠疫情爆发对经济产生巨大

冲击后，美联储已经将基准利率降至零，同时推出不限量宽松措施。周四，美联储再祭重大

举措，此次的措施包括有关主要商业贷款计划的细节，以及为支撑摇摇欲坠的美国经济而采

取的其他几项举措。美联储还提供了更多有关其市场干预措施的细节，包括以投资级水平购

买公司债券以及购买高收益债券(即垃圾债券)的计划。根据首次概述的条款，这些贷款将面

向 2019 年雇员人数不超过 1 万人、收入不超过 25 亿美元的企业。本金和利息的支付将推

迟一年。据美联储称，这些计划总计将达到 2.3 万亿美元，其中包括薪资保护计划和其他旨

在向小企业提供资金的措施，以及通过 5000 亿美元的贷款计划提振市政财政的措施。

美联储主席鲍威尔表示一旦疫情消退，预计经济将相对较快反弹，大部分人预计在下半

年出现，通胀现在不是美国的首要担忧，只要有需求，美联储就可以持续为经济提供支撑。

危机期间对财政政策的需求（力度）很大，进一步提供财政支持可能是合适的，美联储现在

能做的最重要事情就是支撑经济强劲复苏。

在美国抗击冠状病毒大流行之际，美联储周四推出了一项规模 2.3 万亿美元的广泛举

措，以支持地方政府和中小企业。这是美联储为保持美国经济完整而采取的最新举措。由于

旨在阻止冠状病毒传播所采取的公共卫生措施，美国经济已经被束缚住手脚。美联储的措施

包括有关主要商业贷款计划的细节，以及为支撑摇摇欲坠的美国经济而采取的其他几项举

措。美联储还提供了更多有关其市场干预措施的细节，包括以投资级水平购买公司债券以及

购买高收益债券（即垃圾债券）的计划。根据首次概述的条款，这些贷款将面向 2019 年雇

员人数不超过 1 万人、收入不超过 25 亿美元的企业。

全球累计新冠肺炎确诊病例突破 160 万 美国确诊逼近 47 万，根据最新数据统计，全

球新冠肺炎累计确诊病例数已经突破 160 万例，累计死亡病例超过 9.5 万例；美国新冠肺



炎累计确诊病例逼近 47 万例。美国是全球累计确诊病例数最多的国家，死亡病例数第二多

国家，仅次于意大利（18279 例）。

世界实时统计数据显示，截至北京时间 4 月 10 日 9 时 38 分，全球新冠肺炎累计确诊

病例达到 1603719 例，累计死亡病例达到 95722 例。美国新冠肺炎累计确诊病例全球最多，

超过 46 万例，达到 468566 例，死亡 16691 例。新冠肺炎疫情已经覆盖美国所有 50 个州、

华盛顿特区以及域外领土。纽约州是美国疫情最严重的地方。当地时间 4 月 9 日，美国纽

约州州长科莫表示，纽约州在过去 24 小时新增死亡病例 799 例，为有疫情以来最大增幅，

累计死亡 7067 例。

当地时间 4 月 9 日，世界卫生组织总干事谭德塞表示，全球范围内的病毒传播使卫生

系统不堪重负，破坏了全球经济，并导致社会混乱，估计新冠肺炎的致死率是流感的 10 倍。



2、供需端及资金面

据世界黄金协会 4 月发布的数据显示，截至 2020 年 2 月，全球官方黄金储备共计

34,789.5 吨。2 月份，全球各国央行净购入 36 吨黄金，高出 1 月份净购金量近三分之一，

但较去年同期下降了 52%。2020 年截至 2 月，全球各国央行的净购金量共计 64.5 吨，较

2019 年前两个月 116.1 吨的购金量下降了 44%。2 月份的各国央行的净购金量由 39.1 吨

的总购金量和 3.1 吨的售金量组成，表明央行购金活动依然健康，而售金依然低迷。

世界黄金协会在今日发布的《三月全球黄金 ETF 持仓增长强劲，第一季度总增量创历

史新高》中指出，2020 年第一季度，全球黄金 ETF 及类似产品持仓在第一季度增长了 298

吨，合计净流入 230 亿美元，这也是史上最高的以美元绝对值衡量的季度资产管理规模增

幅，同时其持仓的吨数增长则为 2016 年以来的季度最高。在过去的一年里，全球黄金 ETF



的持仓增加了 659 吨，是在金融危机后最高的滚动年度增幅，同时期资产管理规模在同期

上升了 57%。

在 2020 年截至 2 月 19 日标普 500 创历史新高期间，全球黄金 ETF 持仓上升了 109

吨，即其规模的 3.7%。在此之后的六周内总持仓又上升了 189 吨，即其规模的 6.3%。报

告称，若本次趋势与 2008 年危机期间类似，全球黄金 ETF 在未来几个月的流入将大幅上升，

并在 4 月初已看到了这迹象。

3、美元指数

美联储主席鲍威尔表示，在美国经济开始从新型冠状病毒疫情造成的伤害中全面复苏之

前，美联储将继续使用所有可用的工具，尽管他承认美联储权力有限。美联储已经将利率降

低至接近于零的水平，与此同时，美联储还向经济注入数万亿美元的流动性。

三，后市行情研判

全球疫情后续发展势头难以预测，美国成为全球确诊人数最多的国家，美国首次申请失



业救济人数连续两周超过 600 万人，自美国总统特朗普 3 月 13 日宣布“国家紧急状态”以

来，已有至少 1600 万美国人申请失业救济，美联储宣布大幅降息以缓减疫情影响，但是收

效甚微。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运行 6 年多，破位几年新高意义重大，

从大周期技术形态看黄金牛市已经开始。自疫情开始美联储两次降息，特别是第二次降息幅

度较大，直接降至 0 利率，为后期黄金上涨打下基础，但近期市场波动太大太快，特别是

内盘都是跳空缺口，没有好的入场点，还是耐心等待机会。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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