螺纹钢周报6.19-6.23
摘要：

本周期价周一冲高后就阴跌震荡回落，周五有所修复。行情驱动因素是1、螺纹产量连续三周增加，电炉复产也同样加快，高利润驱动钢厂持续增产给钢价带来较大压力；2、本周现货价格持续阴跌，雨季影响下游需求，价格回落也减少成交； 
供应增加和需求回落带来两个特点，1、唐山钢坯价格受到成材高利润和自身低库存的原因，本周表现为坯料强螺纹弱，钢坯价格震荡上涨现货阴跌逐步修复价差，前期坯螺价差一直在600以上高位，本周收敛到300。但盘面价格还是倒挂钢坯，由于唐山钢坯价格坚挺造成期价的回落并不流畅；2、现货利润仍处在1000以上高位，而盘面利润受到焦炭的上涨和螺纹的下跌二者背离后大幅下滑，本周回落到700。

基差看，本周现货价格开始阴跌，周初上海报价3550元/吨，周五跌至3470，北京周初3580元/吨，周五跌至3540，上海跌幅大于北京，南北价差再度倒挂。基差通过现货下跌的方式缓慢收敛，周一计算基差571，周五收盘计算已回落到473。
产量和库存看，2017年6月上旬会员钢企粗钢日均产量185.93万吨，较上旬增加9.54万吨；全国预估日均产量235.89万吨，增加9.19万吨； ​​​​
6月上旬，员企业钢材库存1272.34万吨，旬环比减少7.59万吨；本周螺纹钢35个重点城市社会库存389.9万吨，环比增加0.25万吨，这是继库存连降3个月后首次小幅回升；五大钢材品种库存974.1万吨，环比下降16.23万吨，继续下移；

从本周沙钢再度上调废钢价格和石墨电极涨价来看，侧面显示电炉复产在加快，此前市场预计7-10月集中复产，不排除6月份就已经迅速展开；本周长流程高炉开工增幅还是较少，但我的钢铁6月16日监测全国建材钢厂螺纹钢开工率和产能利用率分别为77.4%和71.7%，较5月底分别上升了6.3%和4.6%，整体上升幅度较为明显；6月16日全国建材钢厂螺纹钢周产量为327.26万吨，已经连续三周增加，并且较5月底增加21.18万吨，7月螺纹供应增加预期不变。
盘面利润看，由于高炉和电炉复产加快，本周资金切换到做空利润。吨钢利润从上周908高位大幅下滑，周四利润滑落至769，周五价格反弹回升到820，利润呈现高位回落趋势。
下周策略：

本周钢坯和螺纹价差收敛到300水平，调坯轧材加工企业盈利大幅减少，而螺纹现货价格持续阴跌，二者价差收敛后预计钢坯会补跌从而拖累盘面螺纹。供应增加和需求回落影响，继续看利润向均值回归，反弹继续逢高沽空钢厂利润。
关注要点：

6月高炉开工率、电炉开工率、库存和利润
一、行情回顾
本周期价周一冲高后就阴跌震荡回落，行情驱动因素是1、螺纹产量连续三周增加，电炉复产也同样加快，高利润驱动钢厂持续增产给钢价带来较大压力；2、本周现货价格持续阴跌，雨季影响下游需求，价格回落也减少成交； 

供应增加和需求回落带来两个特点，1、唐山钢坯价格受到成材高利润和自身低库存的原因，本周表现为坯料强螺纹弱，钢坯价格震荡上涨现货阴跌逐步修复价差，前期坯螺价差一直在600以上高位，本周收敛到300。但盘面价格还是倒挂钢坯，由于唐山钢坯价格坚挺造成期价的回落并不流畅；2、现货利润仍处在1000以上高位，而盘面利润受到焦炭的上涨和螺纹的下跌二者背离后大幅下滑，本周回落到700。

二  基本面
2.1  基差

基差看，本周现货价格开始阴跌，周初上海报价3550元/吨，周五跌至3470，北京周初3580元/吨，周五跌至3540，上海跌幅大于北京，南北价差再度倒挂。基差通过现货下跌的方式缓慢收敛，周一计算基差571，周五收盘计算已回落到473。
表1：期螺周度表现

	品种
	周开盘
	周收盘
	涨跌幅
	本周成交量
	上周成交量
	环比变动
	本周持仓量
	上周持仓量
	环比变动

	RB1710
	3100
	3104
	0.42%
	35555706
	37392434
	-4.91%
	3837146
	3921532
	-2.15%


表2：现货周度表现

	现货
	周初价格
	周五价格
	震幅
	涨跌幅

	北京三级螺纹
	3580
	3540
	-40
	-1.12%

	上海三级螺纹
	3550
	3470
	-80
	-2.25%


	图1  螺纹钢基差
	
	图2   南北价差
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


2.2  粗钢产量和库存
产量和库存看，2017年6月上旬会员钢企粗钢日均产量185.93万吨，较上旬增加9.54万吨；全国预估日均产量235.89万吨，增加9.19万吨； ​​​​
6月上旬，员企业钢材库存1272.34万吨，旬环比减少7.59万吨；本周螺纹钢35个重点城市社会库存389.9万吨，环比增加0.25万吨，这是继库存连降3个月后首次小幅回升；五大钢材品种库存974.1万吨，环比下降16.23万吨，继续下移；

从本周沙钢再度上调废钢价格和石墨电极涨价来看，侧面显示电炉复产在加快，此前市场预计7-10月集中复产，不排除6月份就已经迅速展开；本周长流程高炉开工增幅还是较少，但我的钢铁6月16日监测全国建材钢厂螺纹钢开工率和产能利用率分别为77.4%和71.7%，较5月底分别上升了6.3%和4.6%，整体上升幅度较为明显；6月16日全国建材钢厂螺纹钢周产量为327.26万吨，已经连续三周增加，并且较5月底增加21.18万吨，7月螺纹供应增加预期不变。
	图3  旬度产量
	
	图4   螺纹钢社会库存
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


	图5  五大品种库存
	
	图6   高炉开工率和产能利用率
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


2.3  盘面利润

盘面利润看，由于高炉和电炉复产加快，本周资金切换到做空利润。吨钢利润从上周908高位大幅下滑，周四利润滑落至769，周五价格反弹回升到820，利润呈现高位回落趋势。
本周螺矿比7.15尚在高位，铁矿仍然处于较长时间横盘，螺纹也是区间震荡走势，系数波动不大；螺焦比系数回落到1.89附近，焦炭涨幅强于螺纹。 
	图7  盘面利润
	
	图8   现货利润
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


	图9  螺矿比
	
	图10   螺焦比
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	资料来源：万得，和合期货
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三、下周策略

本周钢坯和螺纹价差收敛到300水平，调坯轧材加工企业盈利大幅减少，而螺纹现货价格持续阴跌，二者价差收敛后预计钢坯会补跌从而拖累盘面螺纹。供应增加和需求回落影响，继续看利润向均值回归，反弹继续逢高沽空钢厂利润。
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